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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
cebebredo enire

CIBANCO, 8.4, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE
FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCARLE ¥ I
ADMINISTRACION NUMERD CIR2E78

en §a candcter Acreditada
¥

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE",
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO \

en su canicter de Acredimste,

cof la companssensin de

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE, POR
CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO ¥ A TRAVES DE LA SECRETARIA DE

FINANZAS ¥ PLANEACION

DE FECHA 14 DE NOVIEMERE DE 1017
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CONTRATO DE APERT{I‘R.'; DE CREDITO SIMPLE (EN ADELANTE EL

"CONTRATO", QUE CON FECHA 14 DEL MES DE NOVIEMBRE DE 2017,
CELEBRAN:

(i} POR UNA PARTE ¥ EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, BANCO NACIONAL DE OBRAS ¥
SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE
IFESARROLLO, REFRESENTADD EM ESTE ACTO POR FRANCISCO JAVIER AMNAYA BUIZ
(INDISTINTAMENTE EL “BANCO"™ O EL Y ACREDITANTE"); ¥

(il POR LA OTRA FARTE, CON EL CARACTER DE ACREDITADO, CIBANCO, 8.A., INSTITUCION
E BANCA MUOLTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIG DEL FIDEICOMIS0 PUBLICD DE
CONTHATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE ¥
DE ADMINISTRACION, IDENTIFICADO BAJO EL NOMERO CTB/2878, REPRESENTADO POR
RICARDD A. RANCEL FERNANDEZ MACGREGOR ¥ CRISTINA REUS MEDINA, EN 5U

CARACTER DE DELEGADOS FIDUCIARIOS {INDISTINTAMENTE EL “ACREDITADO"™ O EL

-
LIS L LR L

CiON LA COMPARECENCIA DE:

(i} EL ESTADO LIERE ¥ SOBERAND DE YERACEUT DE IGNACIO DE LA LLAVE, POR
CONDUCTO DEL FODER EJECUTIVO ¥ A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINAMNEAS ¥
PLANEACION, HEFRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU TITULAK, EL DR, GUILLERMO
MOREND CHAZZARINI (INDISTINTAMENTE EL “ESTADO® © EL “ESTADO D%
VERACRUZ").

Qruierses s2 sujeinn &) tenor de log antecedentes, declarnciones y cliusalas sigulentes:

ANTECEDENTES

I Medianie la celebracién del presente Contratn, el Acreditado llevn o cabo el
refinanciamiznto de lns obligacionss de pago s carge del Estada de Verseraz, constitutivas de deuda
piblica, derivadas de los financismientos que se sefislon en el Asexo A (los “Flaanelasieros a
Reflnomelar™), hasin dosde basle y alcasce, mismos ques (f) cuentan con las fuentes de pago wo
garantly que se describen en el propic Asexo A: v (if) en 5o origen g2 destinsron & [eversiin pdblics
productiva,

L El 27 de abril de 2016, s= pablicd en ¢l Diario Oficial de la Federacida la Ley de
Discipline Financiera d¢ las Entidades Federativis v bos Munbsipios, 1o cual thess com objeto
catablecer hog cricenios gemerales de responsabilidad hacendarin ¥ finasciern que reglrin a ks
Ensidades Federativas v les Mumbciplos, asl como o sus respectivos Endes Piblicos, pam un mangjo
sostenible de sus finanzss piblicas,

IIl. El 25 de ocisbre de 2015, se publicd en ¢l Dinrio Oficial de la Fedemacifn €l
Reglamento del Registro Piblico Unico de Fimanciamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, < cual tiene por cbjeto regular la inscripoidn, modificacion y
cancelacin, asl como tramsparendar los financinmientos ¥ obligeciones qoe confralen las entidades
federstivas y los municipios en ¢l Registro Piblico Unico, asi como aquellas para la operacite y
furcionamiento de dicho reglsiro en términos de ln Ley de Disciplinn Financéem de las Entidades
Foderativis v las Miusnbeipios.
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IV.  Medianie el Decreso Mo, 258, publicade en la Gaceta Oficial, Organo de Gobiemo
del Estado de Veracniz, ¢l 21 de marzo de 2017 (&l "Decreio o Artorizacidn™), o Goblemo del
Estado de Yeracruz fue asiorizado, por cosdusto del C. Gobernador del Estado de Verscruz yia del
titular de la Secremria de Flnanzas v Flansackin (la “Secratorio de Filnarnsee™), entre olras Sosas,
pre: () imstrumentar ¢l eeflnancizmiemo de los Financismientos & Refinanciar (U] constitulr uso o
mis fideicomisos Erevocables de administracidn y fueste de pago, pam afectar 8 dichols)
fideicomiso(s} un porcentaje de las participaciones que en ingrescs federales correspondan al
Estado del Fondo Geseral de Partitipaciones, conformie a 1o establecida en la Ley de Coordinacidn
Fiscal, o cualquier olro fonde wWo impuestos yla derechos w'a ingresos provenienbes de la
Federacidn que lo sustituya wha complemente por coalguier causa, exchiyendo aguelias
paricipaciones federales recibidas por el Esiado, a traviés de la Secretaria de Haclenda y Crédito
Piblico, a efecto de ser transferidas & los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la
Ley de Coordinacidn Fiscal, a fin de constitair un medio de administracion, pago yio garantia del
Crédita contretada al ampara del presente Costrala) ¥ (Aif) en genersl, para negociar ¥ celebrar
operaciones fingncicras ¥ aclos juridicos neccsarios para tmplementar el reflimenciamicnto de
Fimencinmientos & Refinanciar {y ciras operaciones comstitutivas de deuda piblica
establece en el propio Decreto de Autorizacidn], Se adjunta al presente Contrato como
gjemplar de dicha Geceta Oficial en ddnde aparece la publicecita del Decrelo de Aubarizcjpbn.

V. El 30 de junio de 2017, s publicd en ¢l Disrio Oficial de la Federac
al articule 30 del Reglamento del Registro Pablies Unico de Financiamientos v
Entidades Federativas v Munleipios, quedande dicko artlcubo redactado de la sigulents mansr:

“Articifo 30, Para lo inscripeidn en o Reginvo Pdblico Unico de
Firamciamiemiar u Obligaciones gue reagon comto Fuermie de Pogo
participacioner federales, ademds de lo refalads en los artlcmlas 25 6
26 del presemde Reglamendo, el Soliciiante Awtorizode de o Eitidad
Federativa y Mumicipio deberd establecer en el insirumenta juridico en
&l que conste &l Financiamiento u Qbligocidn, los fondos a afector de
conformidod con e articwlp P de fo Ley e Coordinacidn Fircal,
expecificamente del Fondo Gemeral de Participacianes, del Foudo o
Famemio Municipal, o ben, dr lox recursos o qué 26 réflees of ariicule
da-d, froccidn [ de diche erdendamisine fepal, sefalmndy of porcenine
de Affrciocidn a dichas fondor o recursos ¥, o0 Su caro, gre Se Pealing @
trovds de wm fldefcomize mossfro, que confemple e Afecracide
general para ef pago de Ios Fincociamisnior v Obigociones,

En el cata de que lo Enfidod Federaliva o Mimieiple realice la
Afectacidn a gue ¢ refiere of pdrrgfe anterior, o el o
Sfideicoming piblice sin enrichrg gue funfa como acreditade e of
Fimamelomivnts u Cbligacidn correzpondienns, f Sollelionie Autorizadp
deberd presemior, debldaments mecriio por el flduciorio, of secretario
e finomrar o lo Enrided Federativa y, en sw case, por el ferarero
mumicioe! o sus eqwhvalemies, of mandara de dicha Ensidad Federariva,
aetugnds en mombre proply o del Mimicipio, segdn of corn, para ko
entrega de lar perticipaciones afectadas en Garamiia o Fuente de Page
gue correspamdan, para fecro de gue b Secretari acephe of mismo, En
las réportes que en trminos de Lo Ley debon presemiarse redpecta o
tos Fingmeiomienios y Oblipaciones a que 5e regliere eite pdregl, dotos
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serdm comsoilidadar eon log Firarclomlenias ¥ Obligocionss de la
Enttdod Federmiva o del Muitelpio, segin &f coro, ™

VL.  Mediante el Docreto No, 317 publicado en la Gaceta Oficial, Organa de Goblemo
del Estedo de Werscnaz, el 31 de julio de 2007 {la “Ampliacidn del Decrero o Amorizacida™ ¥
conjuntamente con el Decreta de Autorizaciin, la “Aworizacida del Congrese™), ¢l H. Congreso del
Estsdo amplié bos términes del Decreto de Autorizaciin, Se adjunta al presente Cositrato coimo
Anexp C. un gjemplar de dicha Gacetn Oficinl en dénde aparece la publicacién de Is Amphiscin
del Decreta de Autorizacidn, En funcidn d2 la Autorizacién del Congreso, al Goblemno del Estado

de Verscruz se le sutorizd, por conducto del C. Gobemador del Estado de Verscraz wio del titalar
de b Secretanis de Finansas, enkfre obrad actos:

. para levar a cabo le censtitucin del Fideicomiso Plblico de Contratackin, confornee a
lo dispuesto por el articule 30 del Reglamento del Registro Pdblico Undeo de
Financiamientos y Obligacicnes de Entidedes Federatives y Municlples, por cosducts
del cunl €] Estado de Verscnaz contrate uno o mibs nanelambesies para llevar o cabo el
refinancismiento a que 52 1efiere ¢l Aniccedente Primero anterlor;

b, para Hevar a cabo ba confratachin de operacionss de Mranclamienta por condwcto del
Fidebcomiso Piblico de Contrstacidn, hasia por un monto de $46,000%000,000.00
{Cuanrenta y Sels Ml Millones de Pesos 00100 MM}

¢ parm qes los recurses creditichos comimizdes por el Fldelcombso Piblico de
Contratachén a faver del Estado de Veracruz, sean destinados en términes del Decredo
de Autorizachén, ¥ confoeme a lo dispeesto por la freccléa VI del sriftcalo 117 de
Constibecidn Polikica de bos Estados Unklos Mexicancs, s reflnsnciar operaciones de
dewdn pdblica;

d. pam lkevar & cabo la constituckin de uno o vasios fdeicomisos de adminkstrackin ¥
fuenic de pepe v afecter al pairimonio de diches fideicomisos de fuenie de pago un
parceniaje de las Paricipacionss (pegin dicho término se define mds adelanic), pars
qee com dicho pafrimonic se peguen las obfigacionss crediticins & cargo del
Fideicomiso Piblice de Coalmtacidn; ¥

€, pam ciosger un mendate irevocable a la Secretarin de Hacienda ¥ Cnédito Piblico
dependienie del Poder Ejecutive Federal, confomme a lo establecido en el anticols 30 del
Reglamento del Registro Poblico Unico de Financiamientos y Obligacianes de
Entidades Federstivas ¥ Municipios, que leaga par objels que esa Gltima baga entregn
de las Paricipacianes Asignadas (segdn dicho término se deflne mds adelasic) & ln
ingtitucidn financiera que adminisire el fdelcomizo de feenie de pago que sirva coma
mecanisme de papo de las obligaciones a cargo del Fidelcomizo Pablice de
Comn brakac:idan.

VIL Do conformidad con lo dispeesto em los anbeulas 105, 116, 117, fracciin VI, ¥
134 da la Constitucidn Federal; los anlealas 1% 23, 24, 15, 26 v 29 de la Ley de Disciplina; los
articulos 5°, 6%, 8%, 10, 12, 14, 25, 26, 27, 24, 19 y demis aplicables de los Limeamicntos de la
Melodologia do Caliulo del Menor Costo Finarciere v de los Procescs Competitivas de las
Finenciamienios v Obligaciones a Conlratar por pene de las Entidades Federativas, bos Municipias
y sus entes Piblicos, emitidos por la Seerctaris de Haclends y Crédite Piblico del Qobiemo
Federal: 21, 25, 27, 30, 32 y demds aplicables del Reglamento del Registro Piblico Unico de
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Firasciamientos y Obllgacionss de Entldsdes Federatbvas y Munleipias; 49, fracciones, 1, 1L X210
y XXIL v 30 de |3 Constinelia Estatal; 1% 2% 9%, 19 v demds relativos y aplicables de la Ley
Orgindea del Poder Ejecutive del Estada de Verseruz de Ignssio de b Lisve; 2* v 14, fracciones
HW1L, XIX v XXX del Reglamesio inberior de In Secrctaria de Finanzas y Flansacidn del Estado de
Veracruz de Igrecio de In Liave; los relatives v aplicables del Cdigo Flrenclero; v el texto de la
propia Autorizacidn del Congreso, con fecha 31 de agosto de 2007 La Secretarin de Finanzas publics
la comvocatoria o ls Licksclén Pdblica Mo, PCALBTOOBODLAODIAT {la “Liciacidn Pudbiica™), por
viriud de la cusl &l Estado de Verscruz masifessé su imterds en reclbir ofertas de stiuciones
fingncierns mexicanas, parn la celebraciin de operackones de fiemnciambesto, cuyos recursos
derivados de diches firenciamientes fuesen destinades al refinancismicnio de las obligaciones de
pago a cargo del Estado de Verscruz, constitutivas de deuds piblica, derivadaz de. los
finenciamizntos que se sefinlan en el Decreto de Autorizacidn, y dentro de |oa coales o whizan los
Financiamientos a Refinanciar (la “Carvocararia™),

¥IIL. En los términos de ln Convocatorin v de les Bases de |n Licitacion Pabi
comespondientes, que, en unidn de sus fovmatos ¥ anexes, o Secretarin de Finanzes expidid el
12 de septiembre de 2017, segin las mizmas sean modificadas de tiempo en tiempo, con fecha
noviembre de 2017, la Secrefaria de Finanias [devd 2 cabo ¢l acto de presentacidn
alerins previsio en la Convecatoria; v el 7 de noviembre de 2017, s emitid 2] Acta
cormespondienie a dicko comcurso pibliso, misma que sc agrepa al presente Cantraio
simple comoe Apexe D (el “Aerg de Fallo™). El presenie Coairato es celebrado en gjec
Ciferin que, entre otras, resulid ganadora conforme al Acta de Fallo, hasta por ¢l mosio

. IX. Por Deereto emiido par 6l Gobemador Constituelonal del Esmada, el C. Migeel
Angel Yunes Lineres, y publicado en la Gaceta Oficial, Organo del Goblemo del Estado de
Weracruz de Igassio de Ia Llave, Tome CXCVL, ndmero extraordinario 452, tomo [, de fecha 13 de
neviemnbee de 2007, bajo ¢l fallo 1450, con flandamento en lo previsio en bos Arilculos Primero,
Tercern, Sexio y Séptimo del Decreto de Aglorizscidn; Artlcoles Primero v Segundo de ln
Ampliscidn al Decreto de Autorizaciie; y el articulo 30 del Reglamento del Registro Piblico Unico
de Financiamientos ¥y Obligaciones de Entidades Federstives ¥ Municipics ¥ demds Legislacidn
Aplicable, €l Ejecutiva del Estado sutarizé la creacitn del Fideicomise Piblico de Contrataciin.

X Par Decreto emitido por el Gobernador Constitscional del Estado, el C. Miguel
Angel Yunes Linares, y publicade en In Gaceta Oficial, Organo del Gobiemo del Estada d¢
Venmecne de Ignacio de In Llave, Tome CXCVI, sdmero extraondinario 452, tama 11, de fecha 13 de
noviembre de 2017, bajo el folio 1456 con fundamenio en lo previsto en los Artlculos Primero,
Tercera, Sexto v Séptimo del Decreto de Autorizacidng Articulos Primero v Segundo de la
Ampliscién al Decreto de Autarizacidng v el articulo 30 del Reglamenta del Registra Pablica Unico
de Financiamientos ¥ Obligaciones de Entidedes Federativas y Municipios v demis Legislacién
Aplicable, el Ejecutive dol Estads aitorind |4 creacidn del Fideicomisa de Paga.

X, Cea fundsmento en B Amorizacidn del Compresa v en la dembs Leglslacidn
Aplicable, en la misma foche de celebracidn del peesesie Contrato, ¢l Goblamo del Estado de
Werncruz, & través del Poder Elecutivo del Estsdo v por condwecto de la Secretarln de Finanzas,
coma Tideicomitente y fidsicomisario en segundo lugar, v el Fiduciario, en al cardeter, celebmanin el
contrato de fidelcomise pdblico sin estructurs, imevocable, de administrecide v fucnte de pago
namere CIBAERRS, por vinud del cual ef Estado afectard al pairimonio de dicho fdelcomisa les
Paribcipachones Asignadas (scgin dicho wrmine se define mis adelanie), sujeto a Ins condiciones
puspenisivas que en dicheo comiralo s edtablecen, con ¢ abjeio de que detas sean desiinadas al pago
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de las obligaciones asumidas por el Acreditado, en términos del presente Contrato (gl “Comraie de
Fideicomtsa de Pago™ o el "Fidelcomise de Pago™).

DECLARACIONES

Declara ¢ Acreditante, por conducto de su representante legal, bajo protesta de decir
verdad, que:

{n)

(b

[}

(d)

ie)

n

&5 ana Institucida de Bancs de Desasrollo legalmente constituida de conformided con
su respectiva ley crghnica y demils Legislacidn Aplicable;

In persona fisica que comparece a la celebracidin del presense Costrato en su
representacion cuemta con facultades suficientes pam celebrar el mismo, segén consta
en la escritars pablica mimero 12,452 de fecha 14 de noviembre de 2016, olorgada
ante ln fe del Besnclado Eduardo Segavia Abascal, Notario Poblico mimero 47 del
Estndo de México, mismes facultsdes qus na bo han sido modificndas o revocsdns en
forma algune o ln fecha de firma del presemic Contreto, ¥ que forman pare de ln
personalidad incluida desiro de ls escritura pdbliea pimero 69,884, de feche 14 de
noviembre de 2007, oforgads arde Ia fe del Liz, Guillermo Oliver Busio, titular de ln
nitarfa piblica nimere 244 de |a Ciuded de México, en ki cual se hace coastar la
Pratscolizacién ¥ consecuentes Formalizaciin, Ratificssién de Comtendda y Firmas
del presenie Contrato de Crédito, v misma que & celebrnda en el mlsmeo momento de
celebracidn del presente Cantrato;

participd en €] proceso competitivo mediante Lichiaciin Piblica realizada por
Esindo de Veracruz, quien ke adjudicéd mediante el Acta de Fallo, el slorgamiento de
un crédita simple, hasta por | cantidad de $4, 000" 000, 000,00 {Castroe Mil Millones
de Pesos 00/100 M.M.), mis accesorics financieros, gastos adiclonales y gastos
edicionales contimgentes, parn llevar a cabo el refinanciambenio de  los
Fimanciamiesios a Reflinancior, de conformided con ko dizpuesio en la Autorizacidn
de! Congreso;

¢l articule 22 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas v los
Mumicipios establece gue: () los enles piblicos mo podein controer, directs o
indirectamente, NMranclamienios v ohligaciones con gobiermas de ofras naciones, can
sociedades o particulares extranjeras, ni cuendo deban pagarse en moneds extranjem
o fuera del tewilario macional; ¥ (i) s6lo podrin contraer obligaciones o
financiambentos cuando se destinen a financiar inversiones piblicas productivas ¥ o
refimanciamienio de deada piblica, incluyende los gastos v costos relscionados con la
coniraiacidn de dichas obligaciones v financlamientos, asf como las reservas que
deban constitulsse en relacidn con las mismas;

Medisnte Acuerdo No. 12002017, de fecha 27 de octubre de 2017, obtuvo ln
autorizaciin para olorgar € Crédite al Acreditado, en los términos v bajo las
condizlones que s pactan en el presenie Contrabo;

hize del conccimiento del Acreditado v del Esiada de Verstmuz gque existen
dispesiciones legales en materia de transparencis de informssidn v protecchln de
daics personales aplicsbles a las entidades piblicas v a ks Institocicnes de Bamca
MiHiple, lomando en consideracitn el sécreto bancario apliceble & éstas, las cuales
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(h}

(®

impomen ¢l cumplimienic de obligaciones en esa materia, al Gempo que pudieran
gonorarse  resoluclones emitidas por sutorided competenie gue obliguen el
Acreditanie a revelar ekt Informacidn aszociads al Cridito, que de no hacerk,
pudiera derivar en la [mposicldn de sanchones & Is estidnd, sus fancionarios ¥
emnpleadas, en tal vimud, e Acreditado ha reconocide y aceptado gque existe la
posibilidad de que se actualice alguno de los supuesios entes cilados ¥ que por lo
ianto el Acrediiante tesndrd qoe neivar confoeme a derecho;

con base en 1xs declarsciones expecstas v sujelo al cumplimisnto de iodas ¥ cods una
de las eondicienes suspensivas previsms en el presenie Contrado, estd dispoesto a
otorgar el Ceédito sl Acreditndo, en les téomincs v baje Ins condiciones que se pactan
en €] presenle Contrato)

ha recibido del Estada una copia de la Ley de Ingreses del Estado de Vencnz v
Presupuesio de Egresos del Gablerno del Esiado de Verncruz par €l gjercicia i
en curso v el gjercicio fiscal anterior, mitming que se agregan al presese
como Anexs E ¥ Anexe F respectivamsesite; y

para by celebeachin del presende Contrato, foe motiva delerminante de la
Acreditante, entre cfros motivos, el contar cos by eosdicita refersnts & ks oe
del Mandato lmevocable por virud del cual se establemea la obl
Secretarin de Heacienda v Crédito Piblico para qus entregue los recussos derivados de
las Panticipaciones Asignadas al Fiduciario de Pago.

Declara €l Acreditado, por conducto de sus delegados Bduciarios legalmente facultados,
baje protesta de decir verdad, que:

(n)

(b}

()

€3 una instilecitn de crédito debidamento anorizeda para participar comn Ndeciario,
constifuida de conformidad con la Ley de [nsifuciopes de Crédito ¥ demis
Legistacitem Aplicable en México, v actia (nica ¥ exclusivamenie en este Contrmts
como fiduciario del Fideicomizo Pibllee de Contratacidn identificada com ¢l nimero
CIB2E78:

ol Fidelcomiso Piblico de Contratacidn s considera un Ente Piblico en términos de
Is Ley de Disciplina Finsnciers de las Entidades Federativas y los Municipios ¥ o8
del tipo al qoe ¢ refiere el articulo 30 de] Reglamento del Registra Pablico Unseo de
Financismientos y Obligaciones de Entidades Fedemtivas y Municipios;

el Fideleomisa Piblico de Coptralaciin se encweenira debidamente constitukdo con
susiento en la Aulorizacién del Congreso, saf come en ¢l Decreto emitide por e
Gobemador Constitecional del Esado, e C. Migeel Angel Yunes Linares, y
pihlicado en la Gacetn Oficlal, Organa del Gobiemno del Estado de Verscruz de
[gnacka de la Llave, Tomo CXCV], ndmero extmaordinaric 452, iomo 1, de fecha 13
de noviembre de 2017, bajo el folio 1450, y de conformidad com la demds
Legislacion Aplicable, segiin se hace coestar én €l contrato de Fideicomise Piblico
de Contratacidn identificada con el slimena CIR/A2ATE, de fecha (4 de noviembee de
2017, celehrado par ¥ emtre: (i) ef Esiado de Verscrur, como {ldsicomitente ¥
fideicomisario en segundo lugar; v (i) CIBanco, 5.A., Instiecida de Banca Mikiiple,
como fiduciasio (&l "Comfrate de Fidetcomizo Piblice de Contratacidn™ o el
“Fideicomiso Piiblico de Contralaciin™,

7




{d)

(e)

(£}

{h)

(i)

7

sus delegados fiduciarios cuentan con faculindes suficienics para celeber ol presento
Coatrato, de scuerds con la escritura plblica némero 118,737, de fecha 14 de maye
de 2015, otorgads onie W fe del licencisds Amands Mastchi Apgasric, Motaria
Piblico mimero 121 del Distrito Federal (actualmeste Ciudad de México) facultades
gue no b2 hean sido revocades ml Hmitedas en forma algunn, Dicha eseriturs poblica
chra dentro de la personalidad inclulds demiro de la escritusa poblics mimero 69, 884,
de fecha |4 de noviembre de 2017, otorgeda ante s fe del Lic, Guillermo Oliver
Bucio, titular de la notarfa plblics ndmero 246 de 1o Cluded de México, en la cisal s&
hzce comstar ln Protccolizecite y consecuemtes Fommalizachin, Ratiflescién de
Conlenida ¥ Firmas del presente Cantrate Crédito, y misma que es celebradn en ol
misma momenlo de celebracion del presente Conbratog

cild de acuerdo en celébrar ¢l presente Contrata con el Acreditante, en los iErmincs ¥
bajo lns condiciones esteblecidas en el mismog

I celebracidn del presente Contrato por parte ded Acreditado: (/) ha sido debidamenie
adlgrizada de conformidad con la begislacidn ¥ normativa eplicable; ¥ (i) pe vicla,
cantraviene, 56 opone, o constiaye un incumplimiento bajo la Legislacin Aplicable,
a cualguier contralo, crédila, acoerdd, comvenio u ofrd indtramentd del cunl sea parie
o mediante €l cual pueda estar obligada;

los recurses con bos cuales cubrird el pago de las chligaciones a su cargo que derfven
del Crédito, son y serdn de procedencia licita y provendrin do bas Pasticipscionss
Asignndas,

el presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en o Ley de Disciplina
Financiera de ks Entidades Federntivas ¥ los Municipios, en el Cidigo Financiero
pam &l Esinda de Verscnor de Ignacio de la Liave y la demis Legislacidn Aplicabbe;

Ia celebracin ¥ cumplimiento de este Contralo por ¢l Acredilada y los demas
Documentos de In Operacidn y las operacionss confempladas cn cada uno de bos
mismeos, incluyendo, sin limitar: (i} el pago de principal, imeroses ¥ cunlesquiers
otras candidedes que deriven del créddito ohjeto del presende Contraba; (/) € regisiro
de esie Contraio ante ¢l Regisiro Estatal;, (i) el registro de este Contrato ante el
Registre Filblico Unico; ¥ en cuslgoier ofro registro que resulle aplicable, én
términos del presente Contrato y conforme & Ia noematividad splicable: (1) han sido
debidamente auiorizados de conformidad con ls Constitecidn del Estado, ks Ley de
Discipling Financiers de las Entidades Federativas y los Municipios, el Cédigo
Financiero pars el Estado de Vemcruz de Ignacio de la Llave y cualesquiena atra ley,
reglamento o decreto aplicables, (2) no incumplen o contraviensn cualquier bey,
reglamente o decrelo aplicables;

salvo por los procedimicntos que se listan en ¢l Apexo G ninguna accidn, demanda o
cualesquier otro procedimniento legal, procedimicnto arbitral o investigacién ha sido
imstaniradn, o previsiblemente serl instaursda, en contra del Estsdo que no baya sido
desestimadn v que pudiere afectar e cumplimiento de sus obligaciones bajo ¢
presenie Coniraba;



1L

(k) los recursos del Cefdito objeto del presenbe Conirato  semin destinados de
eonformidad con la Chissula 3.1 del presente Contratog

(I} el monio del Crédizo chjeta del presente Contralo %2 encuentra dentra del manta
previstio en la Awlorizacidn del Congreso ¥ no 2 ha ejercido la totalidad de dicko
micio & 18 fecha;

{m) los términos y condiciones contrachasles ofrecidos por el Acreditante en su oferia
presentada en ¢l contexto de I Licitacidn Piblica fueron los necesarios para soeplar
In misma en bos tdomincs establecidos en el presente Confraio v en los dembs
Diocumenies de la Cperaciing

(m)  csde su conocimiento que existen disposiciones legales en materia de iransparenci
de informackin v proteceite de datos persanabes aplicables a las entidades piblicas ¥
& lag instituciones de Bance Miltiple, tomande en consideracidn el secrolo bancar
aplicable a ésing, |as cuabss imponen el cumplimienta de ohligaciones en &5a ma
al tiempa que pudicran gererarss rescluciones emitidas por sutoridad competente q
ocbligeen al Acreditante o revelar cierta informacida asociada al Crédito, que de
hacerbo, pudicra derivar en la imposicién de sanciones a la entidad, sus fanchona
emplesdos, en tal virbed, reconoce y acepta que existe la posibilidad de
actualice algunc de los supuestos amles cilados y que por lo tanto el
iendrd que actuar conforme a derecha;

(o)  dentro de sus fines, s¢ encusnitm prevista la celebeacidn dal presente Contrato.

Declara el Estado de Veracruz, por condueto del titular de la Secretaria de Finanzas,
ques

() en bérminos de lo dispeesto por bos articubos 40, 42 fraccién 1, 43, 116 y demds
relgtivos de |a Canstitucian Palitica de los Estadoa Unidos Mexicenos; articulos 1, 3,
v demis relativos de b Constitucidn Polllca del Estndo Libre y Soberano de
Verscruz de Ignecio de la Liave, ex una de las enbdades federativas de los Estados
Unides Mexicanas, libre v soberane en todo lo que conclene a su régimen interior,
con perscnalidad juridica ¥ patrimenio propio;

(b} el titular de 1n Secreterls de Finansas dol Esmada, Dr, Guillermo Moreno Chazzarini,
cueein con la capacidad y faculiades suficientes pars comparecer en témminos del
presente Contraio a nombre del Extado de Verncruz, de scuerda con: (/) lo dispuesio
en Jos articulos 20, fraceidn XIX de s Ley Orghnica del Poder Ejecutivo del Estado
de Veracruz de Ignacho de In Llave; prifewles 321 v 313 del Codign Finafncisha parm &
Estadn de Vemmcruz de lgnacio de ln Llave; articule 14, fraceldn XV, ded
Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas y Planeackin, y las demis
disposiciones legales aplicables que asi 1o faculten; (i) ¢l nombramicnio del tituber de
ln Secretarin deo Finanzas emitida el 15 de Julbo de 2007, por el C, Gobemador
Constitucional del Estada Verscraz, 1o cual forman parte de Ia personalidad incluida
dentro de la eseritura pdblica nimeno 69,884, de fecha 14 de noviembre de 2017,

ante |z fe del Lic. Guillermo Oliver Buclo, titular de la notara pablica
ndimeera 246 de ln Chudad de México, en [a cual 30 bece constar ls Profocolizacidn y
comsecuenies Foomalizacitn, Ratificscidn de Comienido y Firmas del présente
Contrato Crédito, ¥ misma que es celebrada en el mismo momento de celebracitn del
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iz)

(d)

(e}

(

)

(i)

presente Comtrato; ¥ (id) la Autorizacite del Congreso, facultades que a la fecha no
Io han sido revocadas ni limitadas en forma alguna;

en Mirminos de la Astorizaciin del Congeeso, € H. Congreso del Estado de Versomiz
aulosind b operscicnes comprendidas en el presenie Contraio;

eon suitento on la Aglorizscidn del Congreso ¥ el Acts de Falky del process
competiive de Liciacidn Piblica, sdjudicd al Acreditente el oborgambenio de us
crédila hastn por la cantidad de $4,000"000,000.00 (Cantro Mil Millones de Peses
D000 MLBLY, mismo que incluye los Gastes Adiclonabes v Gastos Adiclonabes
Contingentes (tal y como dickos trminos se deflimen en bos Lineamiencos de la
Metodologia parn €] Cilculo del Menee Cosio Financiero v de los Proceses
Competitives de log Financismicntos v Odbligachones a contratar por parte de las
Entidades Federniivas, los Muslcipios ¥ sus Entes Piblicos), relacionsdos con la
contratacitn de dichas obligaciones ¥ que resalten necesarias o convenientes parn
celebiar la aperacidn de Mranciamients v, en s cato, el Fondo de Reservag

su compagecencin 8 In celebracitn del presenie Coniratos () ha sido debidamente
sutarizada d¢ conformidad con la beglslaeldn y normativa aplicable; ¥ (7)) ao viola,
contraviene, B¢ opone, ¢ constiluye un Incumplimicnio bajo la Legislaciin Aplicabls,
o cualgquier contrato, erddita, acuendo, comvendo u otro indtramenta del cual sea parte
o enedisnte € cual el Essdo pueds star obligado:;

cuanta con aulorizacidn del H. Congreso del Estsdo para celebrar o presente
Contraio y afectar cam fuente de pago de les obligaciones que deriven del misma,
las Parlecipaciones Asignadas (en 1érmiicos de lo que dispone |a Ley de Coordinackdn
Fiscal ¥ al Cibdigo Financiera dal Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave), segiin consta en la Autorizacion del Congreso; v,
para lo cual, cebsbrard un comtrate de mandaba en térmings de lo dispuesto por el
articula 30 del Reglamenio del Registro Piblice Unico de Finamciamientos v
Obligaciones de Entidades Federativas v Munlcipios, en su canbcber de mandasiie, con
ks Secrelarfa de Hacienda y Crédita Piblies, como mandstarsa, ¥ con la
comparecencin del Acreditads v el Fidebtomizo de Pago, mismo coyo abjeto es que
la mandateria eotreges al fOdoclarbo del Fideleomdisn de Pago, les recursos
cormespondbenies 8 las Partlcipaciones Asigaadas, que serdn wtlizados como
mecanismo de pago del presonte Crddibo;

deniro de la esfera de compebencia de los funclonarios dol Estsdo de Yemorez, fueron
oheervedas ¥ cumplidas en su totalidsd las  formalidades y  requisitcs del
procedimisnto comespondiente para ln inkciativa y publicacifn de la Awtcrizacidn del
Comngresd;

los recorscs del Crédite objelo del muﬂmmmﬁdﬂlmﬁ
conformidad can la Cliusula 3.1 del presonte Conlraio;

sujelo énicamente a que se verifigue la amorizacite anticipada de los
Finamcinmientos n Refinanciar afectard de farma imevacable a fivor del Fldeboomiso
de Pago las Participaciones Asignadasien términos de lo que dispone la Ley de
Coordinacién Fiscal), para que funjan como fuente de pago de las obligaciomes
establecidas en este Contraso a cargo del Fideicomisa Poblica e Contratacin;
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Iv.

)

(k)

(L

{m}

Declaran las Paries conjuntamente, cada quiles por conducto de representanies
apederados debidamente facaltados, segin aplique, bajo prodesta de decir verdady que:

(a)

(b

(e}

a In fecha de celebracién del presente Comtrato, el Estadp de Veracruz {directa o
indireciameniz), no ha agotedo, comimtade pi dispuesto el meoto bzl de
flnanciamienio sutorizado en @émmincs de |a Autorizacidn del Congresog

esth de scuerdo en comparecer al presente Contrmto de apertura de crédito simple con
el Acreditante, en los trmines, bajo las condiciones ¥ para los efectos establecidos
em ¢l mismn;

salve por bas procedimientos qoe se listan en el Anege GG, no tene conceimiente de
procedimisnts legal, audieris, secida o reclamacidn ante Awtosidad Gubernasmental
@ dirbaire alguno que se haya inickado, o gue pretenda inbcinr, en 52 comtra gee no haya
sido desestimada v que cuesilone o impagne la begalidad, valldez o exigibilided de
alguno de los Documenios do la Oporacidn o que tenga o pudicra tener un efecio
material adversa; v

ol presente Contrato cumple con los reqguizitos emablesidos en la Ley de Discipli
Fimsnciera de las Entldsdes Federntivas v los Munbcipios ¥ en el Cldigo Fimanci
para ¢l Esindo de YVemcne de Igracio de la Llave,

el Acreditante ha hecha del conocimiesio del Acreditsdo v del Estado y dsios
manificstaln) estar entoradofs), tano de la namoralezs como del alcance de In
infarmacisn conbenida en la base de datos de ln sosiedad de informackin erediticla
qua el Acreditante consulld previaments a la eelebiacida del preseate Contrato v que
el cumplimienin o incomplimiento total o parclal de sus obligaciones de pago
derivadas de la formalizacidn y dispesicite del Crddito, se registrani con claves de
prevencifn establecidas en los reportes de cefdilo embiides por la mencionada
sociedad de informacidn credilicia, las cuales pueden afectar &l historial crediticio del
Acreditada;

previamentes a la suseripeidn del peesente Contrabo, han obienido todas ¥ cada una de
las sutorizaciones requerbdes pars elle v complido con Jos requisitos nonmativas para
su formalizachhn ¥ que sus represeniamies o apoderndos cuenten con  Eas
aulorizaciones, faculades v capscidad legal suficientes para tal efecto, las cuzales no
les Bam s3do modificadns, restringbdas o revocadas en forme alguna a la fecha de su
celebracién; y

reconocen musuaments (a personalidad juridics de sas representadas y admiten coma
Suyns, e lo que les corresponda, todns ¥ cada una de las Declamiciones anlerianes i
concurren & ka celebracion del presente Contrato sin existir dobo, ermor, mala fe o
cuabkuier otro vichs del conssentimiento que afecte su foemalizacidng en congecusnsia,
esthn de acverdo en obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:
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| Definiciongs. Salvo que se establezca expresaments lo contrario en este Contrals,
los términos que $e relacionan en la presente Cliusuls, que hayas sido utilizados en los apartados de
Anvecedentes y Declareciones del presente Comirato v que se wilicen en o sucesive en sus
Cliusalas ¥ Anexos, se les atribuirin los significados que para cada caso se indica, cuandp dichos
terminos aparezcan escritos: {f) con mayiscula inscial o con mayisculas, (4) en singular o plural,
/o (Hf) com negrillas, ¥ obligaran a [as Partes confoeme al significado que en cads caso se airibuya

al trmine que s& trate:

“Aoreditade * o “Fldsicorino
Prebfico de Comirafocide ™

“dcreditamie " o “B ..

“Aprncia Colificedora ™

“Ampliacidn ol Decreto de
Autarizacion ™

“Awtarigod Gibsrnamental’™

“Amoriracidn del Congress™

Significa el Fideicomiso Piblico de Contratscide de
Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irevocable, de
Administracidn, entificade con el pdmero CIRA2ETE,

canstituida al ampare del Cantrato de Fideicomiso Poblico
de Comlralacifio.

Para evitar logar & dudas, cuando en el presente Contrato se
establezca que el Fideicomizo Piblico de Contratacién es el
screedor o deudor mespecto de cuslguisr accidm, derecho w
obligacidn, s¢ ontenderd que el sujetn de dicha accidn,
derecho u obligazida ez el fidesiaric del Fidelcomiso
Piblico de Contratackin, sctuamdo en su caricter de
fiduciario bajo diche Ndeicomiso, de comformidad com el
Cantrato de Fideicomiso Plblikzo de Contfrataciin.

Significa ¢ Banco Macicnal de Obras y Servicios Pdblicos,
Socisdad Macicmal de Crédito, Insiihscién de Banca de
Desarrallo,

Significa Sianderd & Poor’s, 5.A. de C.V,, Fitch México,
S.A. de CV., Moody's de México, 5.4, de CV., HR
Ratings de México, S.A, de C.V. y Verum Calificadom de
Walores, 5.A.P.1 de C.V,, asd como coalguier otra agencin
calificadors crediticia yo de vabores aulorizada por s
CHEY,

Significa ol Decreto Wa. 317 publizcade en la Gaseta Oficial,
Organo de Goblerne del Esiado de Verncruz, of 31 de Julio
de 2017, mismo que s relaciona en el Andecedente V1 del

presenbe Cantraio.

Significa cuabquier goblerno, funclomario, departamentio de
gobiorna, comizidn, eonsejo, oficlnn, apgescln, autorsdad
reguladora, organlema, emie  judicisl, leglslative o
adminisirativo, de capicter federsl, estatsl o municipal, con
Jurisdiccidn sobee los asumics melacionados al presente
Comirado v o cualesquiern de los Documentss de la
Ciperacidn.

Significa [a sutorizackin ctorgada al Gobierno del Estado de

Verscruz mediante el Decrelo de Awmorizacidn ¥ |a
Ampliacidn al Decreto de Autorizacidn, parn llevar a cabo el

[2
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“Avise Previo de Vencimiento
Anticipade™

“Caniioaa de Acelerocidn Pareln™

“Cantidad de Aceleracidn Todal”

"Cantidad de Servicio de Iz Dewda™

"Covnidad de Vencimiemio
Anticipada "

“Canvidag' Requerida”

“Crusas de Fencimierme Anticipode

refinanciamientn o reestrecturacidn de 18 dewda pldblica de la
entided ¥, énire otros, celebrar el presente Coatraba,

Tendrh &l significads que se le atribaye en la Cliusala 17.2
del presente Contrata,

Significa, parm cada pericdo mensual en el que, en su caso,
B¢ encuentne wigemie un Evento de Accleracidn Parcial, el
importe que resulte de multiplicar I Cantidad de Servicio de
i Deuds por & Factor de Aceleracifn,

Significa, pem cada periode mensual en el que, on s caso,
se encuentre vigente an BEwenio de Acelersclin Todal, ef
impeoete que reulte de aplicar |es flujos de recursos que
deriven de les Participecionss Asignades,

Significa, parn cada Perindo de Insereses, darsnte In vi
del Crédite, la suma de todos los pagos que de
ordinaria deba realizar el Acreditado al Acrediiante, a |

conformidad can 1o provisto en el presente Contrato.

Bignifica, para csda perioda monsual en ol que, en su cas,
g eneinire vigents una Cansa de Yencimiemo Anticipada,
gl insporte que reslte de bos fujos de recursed que derfven
de Iss Participaciones Asignsdas v de los demda recursos
Hyuidos pars & pago del Financismiento en ¢l Fldelcombio
dz Pago mis ¢l Fondo de Reserva,

Significn & impone quee, de acuernde com lo que el
Acreditante indigue al Fideicomiso de Pago en una Solicitud
de Pago, uma Motificacidn de Aceleracitn Parcial, uma
Maotificackdn de Acelerackdn Total o wna Medificacidn de
Vencimiento Anticipado, segn aplique, deberd cubrirte el
Fideicomisa de Pago al Acreditante, en una Fecha de Pago,
wtilizando para ella la Cantided de Servicio de la Dewda, la
Camtidad de Aceleracidn Parcial, Ia Cantidad de Aceleracidn
Tetal o ln Cantidsd de Vencimients Anticipado, sepin
resulie aplizakile,

Significa el imoumplimienta de ocunlquiera de s
abligeciones estsblecidas en ln Cliusuln 17,1 del presemie
Contrato, en el entendido gque cualquier Crusa de
Veneimiento Anticipsde dard lugar a solicitar al Fideicomiso
de Pagn la aplisacidn de la Cantidad de Vencimiento
Amticipado, modianbe uma MNeilfiescidn de Vencimiento
Anticipado, sin deirimenio de las demis acciones que
deriven del incumplimienta,
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“CNBY™

“Confrato de Fideicomiro Piblico de
Contrmtacidn™

“Controte de Fldeicomizo de Page™

“Cremia C madare ™

Significa la Comisidn Nacional Bancaris v de Valores.

Significa el presenie contrate de aperum de crédiio simple
gue celebran las Peries, para formalizar ef Crédito.

Significa el Comtrate de Fideicomise Plblico de
Centratacifn de Financiamisntos, Sin Estructurs, Maestro
Irrevocable, de Administracién CIB/2ETE, de fecha 14 de
rriembre de 2007, celebmido por v enire: (1) el Estado de
Vieracruz, comg [Weicomiteste y fidedcomisario en segundo
hugas; v () ClBanco, 5.4, Instihecitn de Banca Miltiple,
coma fiducisrio, por el qee se comstituyd ¢l Fldeicomise
Piblice de Contrutachin

Significa el Contrato de Fideicomiso Piblico, Sin Estrocium,
Irrevocable, de Administracidn: ¥ Fuenie de Page Mo,
CIB/2BE6, a celebrarie en i mismi fecha de celebracidn del
prosente Contrato, por ¥ entre! () el Estada de Wemcrnue,
coma fideicemitents v fidebcomisario en segundo bugar; (i)
ClBancn, 5.A,, Ingituckin de Banca Miliple, como
fiduciaria; ¥ (if ol Acreditente, coma fdeicomisario en
primer luger, por el gque s& constituye &l Fidebtomizo de
Pago, por virtied del cual ol Estsdo afsctarh al patrimonio del
Fideicomiso de Pago las Panticipaciones Asignadas, sujeto a
las condiciones smpensivas que en diche Contrate de
Fideicomizo de Pagd se esfablecen, con el ohjeto de que los
mismos sesn desifnados al pago de las obligaciomes
asarmidas por el Acreditsdo, en cbrmines del presente
Casitrata,

Significa ol erddivo slmple gue, por virud del presenie
Cosiraba, el Acreditante pone a disposicidn del Fidelcomise

Miblize de Contraiacidn hasia por I confided de
54,0007 000,000.00 (Cuatro il Millones de Fesos D100
BLM.), ea cuyn Imporie B0 58 encusniran comprendides los
intereses, comisiones v gasics u oiras cantfidades gue el
Acreditede deba papar 2l Acredilanie en selsclén con el
Cridita, que g causen on érmines de 1o esablecido en esie
Cantrate. El Crédito no bendrd el cardsier de revolvents, por
lo wnbo, €l Acreditsdo no poded volver & disponer de bos
mantas gue hublere pagado ol Acreditante.

Sigaifics |a cuenitn ableria en una institucitn de crédilo, en
érmimos de lo dispeesio por el Fideicomiso Pdblico de
Contratackdn, pars que, & mombre del Fidociana de
Contratacihn, enire olros, ¥, en 2 caso, recita los recursos
de las disposssioses del Crbdito vy sean aplicsdos de
conformidad con lo establecido en ¢l presente Conirasio ¥ en
el Contrato de Fideicomizo Pablice de Coniratacidn,
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“Cuenta de Refingmelomienis ™

"Cwemde de Page™

"Dwcratp de Amiorizacidn ™

T

" Dhocumendos de lr Cperacida ™

“Exndo” 0 “Esfodo g Ferpornz ™

*Evemior de Aceleracion Porcial™

Significa la Cuenta Concentradora o In cucnta a nombre del
ncreedor  de  cualesquiera de  [os  Flaanclambestes &
Refinanciar qse sord sefialada por ol Acrediade ea la
Solicited de Disposicién, a ka que ¢l Acrednante deberd
transferir, en sy casd, bos recursos derivados de cada
disposiciin del Crédita, en cada Fecha do Dispasicida,

Significa ln cuentn gque el Acreditante manticne ablera ¥
aperando en el Banco Mactonal de México, 5.4, |mlegrants
del Grupo Financlers Banamex, con ndmera 571557,
Sucursal 370, Mlaza 001, con Clave Basesrin Estandarizada
(CLABE) 002180037005715574, & nombre de Banobres,
EM.C, Rec Carera Bstados y Munkciplos, em la que «l
Acredilade a través del Fideicosiso de Papge (de
comformided con log términos del Contrabs do Fidelcomiso
de Pago), realizard el pago de las abligaciones a cargo del
Acreditsdo que deriven del Crédita, en términes de o gue
esiablece en ¢l presente Costrara,

Significa ol Decreto Ma. 258, publicada en la Geostn
Organa de Gobierno del Estado de Vemacruz, ¢l 21 de
de 2017, mismo que g relaciona en el Anfecedents

presesie Coafrata,

Significa cualquier dia del afo, excepta: (1) skbados y
domingos: ¥ () cualquier din en que las oflcinas de lss
mnasfituciones de crédita ea Méxlco estén autorimdes u
oblipadas par ley, reglamesio, decreto o dispeshcionss de
carkcter general para permanceer ceorradas al plblico y
suspender sus oporaciones, conforme bo defermine In CHEWY.

del

Sipnifica el presente Contrato v sus Anexos, el Contrato de
Fidetcomisa de Paga, ol Contratoe de Fideicomiso Piblico de
Caontratacién, el Mandato Irrevocable, el o los pagarés que se
suscriban pam documentar les disposiciones del Crédito, Ta
Manifestacidn de Obligacidn Solidaria ¥ cualesquiera otros
ctos, instrucciones y, en general, documenics accesonios Wa
relacionados con o derivados del Crédita, incluyendo suss
cosvenios modificatorics.

Skgnifica el Estada Libee v Soberana de Veracmz de [gnacks
dia [ Liave.

Significa ¢l Iecumpiimiceic de  caslgoiera de  Ins
obligaciones establecidas en la Cliusula 16.0 del presenta
Contrato, en el entendido que culguier Ewendo de
Acelerncién Parcinl dard hegar o salicitar al Fideicomiso da
Pago la aplicacidn de ln Cantidad de Aceleracidn Parcial,
medianie una Notificacide de Aceleracidn Parcial.
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“Everior die Aoslerecide Toral™

" Facior de Aceleracidn "

“Facha de Pago™

“Fecha de Disposicidn

“ Fideicomin de Page™

" Fldveloreio de Page™

" Fimanctamigaros @ Refimanciar™

Sigmifica el incomplimients do cualguiern de  las
obligaciones establecidas en la Cliusula 16.2 del presenic
Contrals, eén ¢l enbondido que cualgoier Ewenmlo de
Aceleracidn Tolal dard luger & selicitar al Fidsicomiso de
Pago la aplicacidn de la Cantided de Acelemacidn Taoial,
mediante uns Matificacidn de Acelenacidn Total.

Significa un factor de 1.3 {uno punio tres) veces [a Cantidad
de Servicia de ls Dewsda.

Significa el diz de cada mes calendario en que ¢l Acreditada
deba pagar o] Acreditanie la Cantidad Requerida, el cual serd
el dia 25 (veinticincg) de cada mes o, en caso de que dicko
din mo e un Dda Hibil, serd el Dia Hikdl siguiente, en el
enfendido que; ¢1) la Fecha de Pago comrespondiente al
primer Peviodo de Intereses se podrd recomer a la Fechn de
Fago del segunde Pericdo de Intereses, sin exceder de 45
(cusremin ¥ cinco) dins naturales contados & parir de la
primera disposicion del Crédito; y (1) si la Fecha de Paga
comespondiente al dltimo Perioda do Intéreses no es um Dia
Hihbil, dicha Fecha de Pago se anticipard al Dia Habil
inenediatd enberior.

Significa In fecha que indique el Acreditado en cada
Solicitud de Disposicion par dispaner del Crédito, lo cual
poded realizarse en ure o mibs soliciudes, en el entendido
que ¢l Crédilo s desfinard conforme & |0 esteblecido en la
Cliusuls 3.1 del presente Condrata, sin que la misma pueda
rebasar ¢l Periodo de Disposicidn del Crédito,

Significa el Fideicomiso Piblico, Sin  Estroctora,
frrevocable, de  Administracidn ¥ Fuente de Pago
identifbcado con el ndmero CIB/2EAS, que ve constituye en la
mizma fecha de celebracilin del presente Contratn, al ampans
del Contrato de Fideicomizo de Pago.

Parn evitar luger a dudas, cuando en el prezents Contrato se
establezca que ¢l Fideicomiso de Pago e el acreedor o
deudor respecto de cualquier accidn, derecho u oblighcitm,
se eptenderd que el sajeto de dichs aseidn, derecho u
abligacién es el Fiduciario de Pago, actuando en sa caricter
de fiduciario, de cooformidsd com el Coatrato de
Fideicomiso de Pago.

Significa CiBanco, 5.A., Instifucitn de Banca Miliple, o la
persona gie, en S caso, lo sustitayn como fiduciario del
Fldelcomise de Page,

Significan los finamciamicnios a cargo del Estade de
Veracruz, constitutivos de deuda pithlica, que = enlistan en
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"Fonda de Reserva™

"Fands General de Pariicipaciones™

“Manifestacicn de Obligacidn
Folidaria®

el Anexo A del presente Contrato, y segiin los mismos serdn
objete de refinancinmienio, hasta dende basis ¥ abcance, con
los recursos derivados del presende Crédiin,

Significa ¢l fondo sbierto por el Fiduciamio de Pago en
beneflcio del Acreditanie, mismo que senl constitubds en el
Fidelcomisa de Pago (con o slm cargo ol Ceddita), v cuyo
Salde Ohbjetivo del Fondo de Reservm se mamiemdrd v
aciunlizard com cargo o los recursos cormespondienies a bas
Participaciones Asignades y conforme 2 lo previsto en e
Fideicomiza de Pago ¥ en el presente Conéraio.

Significa el *Fondo Oeneral de Participaciones” establecide
en el articubo ¥ de la Ley de Coordinecita Fiscal o, en 5u
caso, el que le suceda o sustitaya poar mindsterio de ley o
complemenis de (lempo en lismpo.

Slgnifica cualesquler impuestos,
coniribuckones, derechos, inrffas @ obras cargas,
futurns, Empuestes por cunlquisr Awtoridad G
nsl comp cuslesquisy recargos, mealtes, actonli
OArS BOCESOrIas.

Tendri el significade gue se b2 atribuye en s Cliusala (1.2
de| presente Contrato.

Tendrd el Sgnificada que s= b atribaye en los Anbtecedentes
del Presemie Contraba,

Sigmifica, ¢l contrate de mandedo cipecial & irrevocable, para
garantizar el cumnplimiento de obligacionss a cargo de cada
umd de los Fidwsiarics de Pago v a favoer de esda uno de od
Aereditantes, otorgado por el Estade a faver dal Gobiemo
Federal o través de la Scoretaria de Hacienda y Crédito
Poblica por medio de la Unidad de Coordinscidn con
Entidades Federativas, oon la comparecencia del Acreditado
¥ los comespondicntes fideicomisas de paga, para la
transferencia de las Participacionss Asigradas o o
fideicomiscs de pago que servimin de fuente de pago
exclusiva de los financiamientos ¥ Sus sootsorios, & que s
refiere el articalo 310 del Reglamento del Regisoo Pablico
Unieo d¢ Financiamienios v Obligaciones de Entidades
Federativas y Municiphos.

Significa el docomento medisnte ¢l cual el Fiduclario de
Pago manifestard su volunind de constituirse en obligade
selidario del Acreditada, en relacidn con [as obligaciones de
dste dltimo Al amparo del presemie Condraio, cuys
manifestecidn serh sustancialmente en ko mismos Wrminos
del documenta gue s¢ agreph al presepte Costrbo como

1?
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“Mdrica"

“WotlfTcockin de Azelerocidn
FParcial ™

“Woiiflencidn de deelerocidn Taral™

“Wodpficacidn de Fencimiento
Anticipada

“Nonlficacids de Termiracidn de
Aceleracicn Parelal'™

“Nonificacidn de Termimacidn de
Aceleracicn Totm! ™

“Cidigads Soltderie™

Angxo H.

Significa los Puntos Porcemtunles que se adicionarkn a la
TIIE ea funcidn de lo siguiente:

() 5i el Crédito cucnin con 2 (dos) calificaciones crediticias
asignadas, cadn unn de ellas emitida par Agencias
Calificadorns distinias, erronces, e Margen Aplicable
que serk adicionado a la TTIE serd aquel que cormesponda
u |a calificacidn crediticia que represente &l mavor riesgo
erediticlo, conforme a los Puntos Porcentuales previsios
e la tabla ncluids en of Anexo J del presende Contrato;
¥

(b} En caso de que el Crédito {f) cuente dnicamente con |
{una) calificacidn crediticla obtorgada por | {una) Apercia
Callificadara; o (if} no cuende con califlcacida croditicia
alguna; emvancer, el Crddito tendrd el nivel de riesgo que
comesponde & “No calificado™, conforme a los Pusios
Porcentanles previsios em L tabis inclulda en ¢l Angxo J
del presente Condrato,

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significe Ia notificackin qgue &) Acreditamie tendrd derecho B
presemtar al Fiducierio de Pago, en ¢l supessto de que a6
imgferialice un Evento de Aceleracion Parcial, con ohjeio de
salicitarke la Cantidad de Aceleracidn Parcial.

Significa la notificacidn que ol Acreditame tendra derecho a
peesentar al Fiducierle de Pago, en ol supussto de que se
maierialice un Evenio de Acclerncidn Total, con objeto de
salicitarle la Cantidad de Aceberacién Toial

Skgnifica la notificteita que ol Aeredilants lendrd derocho a

preseniar al Fiduciario de Page, en el supussto de que se
materialice una Cawsa de Yercimicnio Anticipsds, con
ohjeto de solicitarie la Camided de Vencimicnio Anticipada,

Significa b notificacidn que el Acreditante dirigird el
Fiduciario de Pago pam informarle que ha dejado de existir
un Eventp de Acelerncidn Parcial, respecto Jel cual le
hubiene entregado una Notificacion de Aceleracion Parcial,

Significa ls notifiessita que el Acreditante dirigird al

Fiduciaric de Pago par informarke que ha dejada de existic

un Evenlo de Aceleracidn Tolal, respecta del cual le hubbene

entregado una Molificacidn de Aceberacidn Total.

Significa el Fideicomiso de Pago, quien se constiluird eomo
13
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" Participochnes Asigmadas "

" Participaciones ™

obligado solidardo de les obligaciones n cargo  del
Fideicomiso Piblica de Contratacidn & amparo del presente
Contrato ¥ de los Documentos de la Operachdn, medisnts 1s
Manifestaciin de Obligacidn Solidaria ¥y conforme a lo
dispuesio en el presente Contrato,

Significa cadn uno de los pagasds cawsales ¥ no negocisbbes
que decumeniarin cada una de las dispesiciones del Crédita,
Cadn wno de los Pagends deberd ser suscrilto por el
Acreditndo, en s cardcter de suscriptor, ¥ el Fiduciario de
Pago, en su carficter de aval.

Significe, conjuntamente el Acreditado, el Acreditante, el
Estado v, a partir de la firma de ln Manifestaeidn de
Obligacian Solidaria, el Fldsicomisn de Pago.

Rignifica el 5.60% (cimco panie sesenta por chenio)
derecho a recibir ¥ bas Mujos de resarsod presentes y fu
que deriven do las Panticipaciones | of cual serd la
papgo exelusiva del Crbdito v em of enrendids que bos
correspondicites, em tdrminos el Mandato
deberin ser entregados directamente al Fiduciars
por penie de In Secretaria de Hacienda y Crédito
cada ocasiin gue deba cubrirse cualquies .
adelanto o ministracidn sobre las Participaciones. Para
efectos de evitar dudes: (f) las participaciones que les
corresponden a bos Municipios del Estado no son objeto del
presense Contrata; ¥ (i) en caso de que ol Acneditants no
disponga de la totalidad del Crédito, unh vez concluido el
Perioda de Dispasicitn, el referida parcentaje qoee constitaye
Ins Participaciones Asipnadss se ajustrd pars efecios de
aleanzar wna raedn de cobemum em bos términos de o
previsdo en el incho o, de la Comvocatoria v el porcentaje
excedenie s¢ revertind por ¢l Fiduciarip de Pago al Estada.

Significa las participaciomes que en ingresos federales bo
cormespondan al Estado de Veracruz del Fondo General de
Participacicnes, (exclupends los recursos que commespondan &
los Municipios del Estedo derivados del Fondo Ceneral de
Participaciones a que se refiere la Loy de Coordinkcidn
Fiscal, ni hiwsur::uqmm.uimm a diche Fomdo General
de Participaciones de tempo en tempoe y que e
correspondan a los Municiples del Esindo o cualesquier
oirod rocursos que commespondan a dichos Mumicipios por
miniserio de bey de tlempo en tiempo), imcluyendo sin
limlesr, tedos los anticipos v enteros que s2 cubran & ceenta
gz les mismas, confoame a lo establecido en la Ley de
Coordinaciin Fizzal; o cualquier otro fondo que lo sustituya

wio complemende de tiempa en tiempa.

9
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“Periodo de Disposicidn”

"Periode de Infereses ™

“Plaro dy Amorilacion ™

"Plazo Mdxiwo del Crédita”

“Porul"

“Pumies Forcentuales ™

“Registro Estatal”

“Registro Pibblico Unico™

“Saldo (hyferiva del Fando de
B, -

Significa el periodo dentro del cual el Acreditado podra
disponer del Crédita, dentro de los Hmlbes e s establecen
en el presente Contrabo, ¥ que serd desde la fecha en que se
cumplen |as condickones suspersivas a que se refiere In
Cliusuls Cuptro y haste el 31 {irefnta v uno) de julio de 2018
{dos mil dieciccho),

Significa el periodo en el cual s2 calcularin par su pago los
intereses codiceries que devenges el maldo imsolaio del
Crédito, conforme & ko previsto en la Clivsuls Once del
presenie Contrato, relative a Intereses del Crédise.

Significa el pericdo dentro del cual el Acreditado deberh
pagar al Acreditente el Crédito fimelulde capiun ¢ nteredes),
que serd de hasta 9,125 (moeve mil clenin velnticineo) dias
naturales comlados & partir de ln primern Fecha de
Disposicitn del Crbdite.

Significa hasta 9,025 (nuweve mil ciento veinticineo) dias
naturales, equivalenies a hasta 300 (irescientos) meses, a
partic de la fecha em que o Acreditado ejerza la primera
disposicibn del Crédilo, sin excoder para su vensimiento dal
25 dee julio de 2043,

Tendred 2l slgnifbcndo que se be atribuye en la Cliusula 25.1
el presenie Contrato.

Significa bos valores numdricos establecidos en la tabla
esinblecida en el Angxo J del presente Centrata, relstiva a
Revissdn y Ajuste de la Tasa de Interds Ovdinarin,

Significa el Registro Pablico de Deuda Estatal & cargo de |n
Secreiaria de Finenzas del Gobierno ded Estado,

Significa el Registro Péblice Unico de Financiamientos ¥
Cibligaciones de Entidades Fedemativas y Municipics, a cargo
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico,

Significa el imparie que el Fiduciario de Pago debs maniener
em el patrimanie del Fideicomise de Pago para el pago de las
Cantidsdes Requeridas durante ks vigencia del Crédico, que
deberd conslituirse en la fecha en que el Acreditado cperm
cada disposicidn del Crédifo ¥ los recursas con los que s
constijuya debenin equivaler &l tmports de 3 (lres) veoes [
Cantsdad de Servicio de la Dewda, inlegrada por el manto
que correspendn & 3 (Eres) meses para ¢l pago de capital ¥ 3
(tres) meses para el pagoe de intereses ondinarios sobre el
saldo insoluto del Crddito, considenando el impare para el
paga e los 3 {ires) meses sigeientes a la Fecha de Pago que
corresponda ¥ la Tesa de Inferis Ordinaria aplicable en la

20

.. 020



“Solicitwd de Dispasicidn

“Soltciing o Paga ™

“Tara CUF™

"Tasa CETES"

“Tasa de Imberds Maratoria®

"Tara de fefends Ordinaria™

“TIHE™

fechn de que se trate, bo cual se deberd notificar én la
Solicitud de Pago.

Significa &l documento que deberd presentar el Acreditado al
Acreditante, pars solicitar cade desembolso de] Crédito, en
bdrmnings pastancinlmente similares o los del Anexo [ del
presenie Conbrako,

Skgnifica, pars cadn pericdo mensual, ba solicited gue de
enaners ardinarin presentard el Acreditante al Fiduciaria de
PMago para requeririe ¢l pago de ba Castidad Requerida,

Significa, respecto de cunlquier dis, el OWimo costo de
capiachin de los pasivos & plazo denominedos en monedn
nacicnal & cargo de las institecionss de Banca Maltigle

apeoxime al plaeo de 38 (veintiocho) dias), estim
publicado por ¢l Banco de México en el Diario Ofici
Eederncién, en o asles del dia de gue se trate.

Significa, respecio de cualguier dia, la @l
rendimizmto anual de |a colocacidn primaria de
de In Tesoreria de la Federacidn (CETES) a p
(velntioche) dias (o o plaze que mas se aproxime &) plazo de
28 (veintiocho) dins), determinada por el Banco de México
en o anies del dia de que s irale.

Significa la tasa de interés que el Acreditado deberd pagar al
Acreditante por falta de cumplimiento oportuno en
cualquiera de las amortizaciones del Crédito, conforme 2 lo
esiablecido en b Cliusula 11.3 del presente Contraio.

Significa la tasza de meeeds que de manera ordinerin el
Acreditadn deberd pagar al Acrediianie, en cada Fecha de
Paga, la cual s¢ cabeulard conforme n lo estnblecido en la
Cliusula 11.2 del presente Confrabo,

Eigmifica la tasa de Enterds interbancaria de equilibrio que
peribdicamente publica & Banco de México en el Diario
Cficial de la Pederncidn. Parn &) cdloulo de los inlereses del
Cridite s¢ fomarh como base la TIE a plazy de ZB
(veintiocho) dias, publicada por el Banco de México en el
Driaric Oficial de la Federncidn el Dia Habil inmediaio
anterior a aguel en gue ol Acreditade ejerza la primem
disposicidn del Crédito o al Inicio del Periodo de Infereses
do quee se traie o, en su defecio, la inmedista anierior
publicada a plaze de 26 (veintiséis), 37 (veintisiere) & 2%
(velntlmuewe) dias,
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1.2 Ciertas Reglas de [nferpretscits. En este Contrato y en bas anexos v apéndices dal
mismo, sabve que el comexto requicsa lo contraria:

{a) los encaboados de las Cldusules ¥ Secclones son para referencia dnicaments v na
afeetirdn |a interpretacion de este Condraing

{b) las referencias o cualquier decumento, instrumesto o comtrato, incluyendo este
Contrate ¢ cualquier otro Documento de la Operacidn, incluiniz (x) todos los anexos v apéndices u
obros documentos adjuctos &l presente Contrato o a dichos Documentos de la Opersclén; (¥) indos
los documentos, imstrumentos a contratos emitidos o celebrados en sustitocién de este Contralo o de
dichos Documentos de la Operscidn; v (2} cuabesquiern reformas, reconsideraciones,
medificaciones, suplementos, compulsas, re-expresiones o reemplazos & cste Contrato o & dichos
Decumenios de ln Operacidn, segin sea ol caso;

; w{ﬂ las palabras Sinchiye” o “incluyendo" se enbeadertin como “incluyendo, sin
i i

i) las referenclas & cualquier persona incluirin a los causahabientes v cesionarios
permitidos S dicha Persons ¥ ¢n el caso de alguna Autoridad Gubemamental, cualquicr persona
que succda las funciones, fscultades ¥ competencia relevante de dicha Autaridad Gubemamendal;

(=) las palobens “del presente™, “en ol presente™ v “bajo el presente™ v palabras o fmses
de natumaber similar, g2 referirdn a esbe Confreio en general ¥ no a algona disposicidn en panticular
de esie Contralo;

i fas referencias & “dias™ significarén dias naturales ¥ no Dias Hibiks. 5i un periodo
establecido en este Contrato expira en un din que no sea un Dia Hibil, o si el plxzo pars que se
verifique cuakquler cvento o condicidn relovante parn el presente Contrato comcluye en un dia gue
no e un Din Hibll, dichos periodias se entonderin automdticamente extendidos al siguwiente Dia

Hiilsil, 3alwa que expresaments se haya pactads olra cosa en ¢l presente Contrato:;
(g}  elsingular incluye el plural ¥ el plural incluye &l singulas;

{h} las referencias a lo legislacidn, reglamentcs o noemas aplicabdes, genernlmends,
significarén In legislacidn, reglamenios o normas aplicables en vigor de tiempo en tiempa, ¥ las
referencing o cualquier legislacidn, reglamenics o normas especifices aplicables significardn dicha
legislacida, reglamentas o noemas aplicables, segin sean modificadss, reformedas ¢ sdcicandas de
tiempo en tiempo, y cuslguisr begislagidn, reglemenics o normes splicables que sustibcyan a |n
i i,

{E Ins referencins & ana Cliusala, Seccifn o Anexo sco referencins m ls Cliusula o
Seccifin relevanie de, o Anexo relevanie de, este Contraio salvo que se indique lo contrario; ¥

{J} todes las canthdades establecidas en el presente Contrato se enbenderin expressdss
on Pezos, MMoneda Maclonal de Méxica,

1.3 Declarpciones. Las declarsciones efechaadas en el presente Contralo [incluyendo
nipadllas del capltubo de antecedentes) forman parte del misma,
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al
(&)

(k)

(1]

primer lugsr del Fidelcomizo Poblico de Costraacién pam todos los efectos previstos

Anexps. Los Anexos que s¢ mencionan en fa Cliusula Veimtisiete del presente
Contrato forman pase inbegrante del presente Comtrito ¥ 2 tienen aqul por reproducidos camo i a
In letra s& insertasen,

Cliussla Dos, Aperinea ¢ Imporie del Crédito.

Apgnium de Credito Simple.

Por virted del presente Congrato, el Acredilanie pone a disposicida del Acreditads
um crédito simple, hastn por la cantidsd de $4,000'000,000.00 (Cuatro Mil Millones de Pesos
QO N00 M. KLY (el “Crédiin™), en cuya importe io ¢ encoeniran comprendidos bos intereses, gastos u
oiras cantidades qioe el Acredilads deba pagar &) Aensdiesnts en relacidn con el Crédito, que s2
causen en Mrmines de lo pactads en ol presente Contraso.

El Crédito no tiene el carficter de revolverte, por lo tanta el Acreditade no
volver a disponer de los montos que hubiere pagads al Acredinante.

En este acio ¢l Acreditante consiente en adquirir el caricter de fidescom

Cantrato de Fidelcomiso Piblico de Contretacidn y expresa su canccimients respetio de

estiplnciones del mismo, por e quoe

el Estado hard lo necessrio parn quo el Acreditenie

o
il
I
benga

¢l cardcter de fideicomisario en primer lugar de dicho fideicomisa, durante s vigencia def presente
Conirasto wo hasin 0 tanio se liquiden todas y cada una de las obligationes de pago al smpero del
milzmo, sajeto o ko esinblecido en la Cliusuls 23.2.

11

Obligasiones del Acredisado
dizposicitn y se ohliga a pagarlo en log términos de este Contrato,

1.1,
(a)

L

1L

. El Acreditado acepta el Crédito puesio a su

N rédito. El Cridite inchrye, especificamente,
el |rnpm: para rq.m;nr I;u. w pqﬂﬂtnl m la Clissula Tres inmediam sigmiente, hasa
deevde baste y alcance.

Cliusula Tres, Destine del Importe del Crédito.

Desting del Importe del Crédit.

Las recursos del Crédito se destinarin, en los montos que se sefialan en la tabla
ingerta e aste numeral, de conformided con ko siguisnie:

Pago parcial o fokal de los Fimenciamicntos a
Relinanciar & carge del Estedo de Verscruz, que
e enlistan em el Anexo A

Integracidn del Fondo de Feserva en ol
Fidetcomiso de Pago-

Monto Total del Cridito:

S1EMETRARATIIY

S100°151,T12.73

54,000 00,004,040
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()  El Acrediiado se obliga & destinar bos recursos del Crédito, preciss y
exclusivaments n refinanciar de manera parcial o total los Financiamientos a Reflnanciar que w6
enlistan en el Anexo A, incluyendo el concepio previsios en la iabla inmediata amierior, conforme a
b aurorizada por el Congreso del Estado en [a Avterizacidn del Congreso,

1.2 Afcciacidn de Participaciones Agignadas. En vimed de la derivacidn de Jos rocursos
gue recibs el Estado del Acredindo, as] como squellos que destine &] Acreditade para [nstrimentar
la contratacién del Crédite (incluysmdo gastos ¥ comiskones), el Estade adguiere Ia obligasion de
realizar la afectecin de las Participaciones Askgnadas a favor del Fidelcomise de Page en términos
de la Cliasula Diecinueve del presente Confraie.

Cliusula Cuatro. Condiciones Suspensivas.

4.0.  Condiciones Suspensivas Para que el Acreditado pueda disponer del Crédito,
deberd cumplie o hecer que se camplan, previamente v a stisfaccidn del Acreditanie, las
condsiones slguienies:

{a) e el Acreditsdo emregoe &l Acreditante un gjentplar original del presente
Contrato v copla de |as constamsias necesaras para seneditad que el Crbdio g2 encuentra inserita en
el Registro Estatal v en el Reglstro Piblico Unlco, en términos de lo que estsblecen las
dispeaichones legales v adminisirativas aplicables, en el entendida que ¢l wrkmile do inscripeidn en
¢l Reglsiro Mbiieo Unico se deberd llevar a cabo por un representasie debidamente facultado del
Estado come Sclicitante Autorizado (segin dicho términe se define en el Reglamento del Registro
Pabdico Unica de Finansiamientos v Oblligaciones de Entidades Federativas ¥ Municipios);

{b}  Cue el Acrediade se ensuentre al comiente on &l cumplimienta de lodas las
abligacionts conmaidas con anterioridad a la firma del presenie Contrato {en su caso), que sean a su
carge ¥ o favor del Acrediianie, ¥ squellas que deriven de |n formalizecidn de] presente Contraio;

(] Cue ¢l Acredimdo entregue al Acreditante wn gjempiar ariginal o copla certificadn
ante fedataric piiblico del Fideicomise de Pago debidamente celebmdo por todas las panes del
mizma, en 2l que conste |n afectaciém de las Participaciones Asignadas al patrimonio de dicho
Fideicomiso de Pago (en los términcs v bajo las condiciones esinblecidas en el misme) ¥ el canicler
e fidebcomisario en primer lugar del Acreditanie;

(d}  Que el Estado haga entrega & la Unidad de Coordinscitn con Entidedes Federativas
de |la Secretaria de Hecienda ¥ Crédito Piblico, con copia a ks Tesorerin de la Federacidn, de la
motificacién & ingtruccidn irrevocable mediante la cual e notifique ¢ instruya a dicha sutoridad: (7)
gue Las Paricipaciones Asignadas sean afectadas al Fideicomiso de Pago; {if) que los montos gue le
comespondan al Eslado por concepto do las Panbcipaciancs Asignadas deberin ser entregades. de
manera directn &l Fidescomisa de Page: v (i) qoe dicha actificssida & instraselén no podel ser
revocada ni modificada sin el previo conseriimiento por eseriio del Acrediianie;

3] Cue el Acreditsde entregue o haga que 5= enimeges  al  Acrediante
un testimsania original o copis cenificeds del Mendate Irrevocable otorgado ante fedatario piblica;

() Ot &l reporte emitida por uss sociedad de informecidn crediticin necicnsl respecto
al historial erediticio del Acreditado se encusnire vigente en ol momento en que o Acreditada
pretends ejercer la primen disposicidn del Crédiio ¥ gue los resultndos gue contenga el reporte no
hagan necesaria la creacitn de roservas preventivas sdiclonnles. Asimismo, se deberd entregar el
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reporte embtbde por uea sochednd de informpcidn crediticia necicns] respecio al historial creditscio
del Fideicomize de Pago, en &l entesdlde que sl los resultades de diche reporte implican la creacidn
de neservas preventlvas adicionales, el Acreditente realiani wna nueve valoracién debiendo
comunicar por escrite & Acreditads y & Estado su determinaciin.,

(gd  Que el Acreditado entregue una certlffcachin emitida por el titular de In Secretaria
de Finamzas dol Estado, mediante la que maniflesic que e existen ni se encuentren vigenies
Evenbos de Acelerscidn Parclal & Eventos de Acelerncidn Total o Cauzsas de Vencimienio derivados

del presente Contrato v que |a Autorizacidn del Congreso condinda en pleno vigor y efecios, ¥

(h)  Cuee el Fiduclario de Prgo pascriba ¥ entregue al Acreditante un tanto original de |a
Manifesincitn de Obligeclén Solidaria, por la que se constituya en obligado solidaria del
Acreditado, respecio de todas les obligaciones de este Gltimo al ampare del presente Contrata, ¥
chligue o susceibls con el cardcier de aval bos Pagands que documenten las dispasicicnes del Crédils.

42  Cumplimienta de Ins Condiciones Suspensivas.

(a) El Acreditade deberd cumplic o hacer que ss cumglan las condiclones suspengfoas
ardcs sefaladas, en un plazo qee no cxceda de 60 (sesenta) dins natarales a partic de s fecha
las Partes hayan firmada sl presemte Costeato. En el supuesio de gue el Acreditado no ¢
haga que se cumplan las condickones suspensivas antes establecidas densro del plazo otor para
tal clecto, ol Acredianse podrd prosregarbe b vecss que sen necesario v en cada ocasién hesta por
un periode igual al originalmente concedidao, siempre ¥ cusndo, previamente gl vencimienta, neciba
solicied por estrito del Acrediindo, firmado por su representante legal v por un funcionarss
legalmente fecolado del Estado, em la que se incluya ls justificecidn correspandiente, on el
entendido de que dichas prirrogas mo podrin exceder del Periodo de Dispasicién,

(b}  Adicicemlmente al cumplimients de las condiciones provistas en los incisos (a) a (h}
de la Cliusula 4,1 antericr, como condicidn necesaria y precedesie para qoe el Acreditante proceda
a reslizar €] desembalse de los recurses del Crédita, el Acreditado deberd obaervar o dispuesto en
In Climsula Cinco inmediain siguiente.

Cldusula Cinco. Disposicién del Crédito.
51 Primeoa Disposicite.

() Una vez que ol Acreditsde haya cumplide o hecho que s cumplan las cosdiciones
que 36 precisan ¢n la Cliusals Custre iInmedisin amterior ¥ los requisitos previos que se
cstablecen méis adelanie en estn Cliusula, debert gjercer la primera disposicidia del Crédito en
plazo que no excederd de 30 (freinta) dizs notarales. En o] supuesio de que el Acreditada no gjerea
is primers disposicidn del Crédito dentro del periodo concedido para tal efecto, o Acreditame podri
prorrogario las veces que ses necesaric v en ceda ocasin hasta por wn periodo igual al
originalmente otorgado pars elba, siempre ¥ cuands, previamente al vencimiento, el Acreditado lo
solicite al Acredilnmte mediante escrito firmado por su represeniante begal v por un furcicnario
legalmente facultado del Estado, en el que se inchuya la justificacidn correspondiente, en el
entendido de que dichas prdmagas no podnin exceder del Periada de Digpasicbbn.

(b Efectosda la primera disposicitn del Crédin, ef Acreditado deberd ejsreer 2l monio
restande del mismo dentro del Pericde de Dispesicidn, a mis tandar el 31 (treinta ¥ umo) de julbo de
2013 {dos mil diecsocho).
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52 Terminacin del Pericd do Disposicisn.

) El compromizo del Acreditante de mantener el Crédito o disposicidn del Acreditads
durante el Perioda da Disposiciin concluin en cunbquicra de los sapussios siguientes:

(i} Una vez que concluyn el Periodo de Disposicion (es decir el 31 de julio de 2018); o
(i)  Cuando el Acreditado agote los recursos del Crédito; o

(iii}y Cuando el Acreditado asl lo solicite; o

(iv) 51 oo actualizs alguna Caiksa de Vencimisnts Anticlpado.

it}  Conchiido ol Periodo de Disposicidn, bos recurscs remanesics 0 no ciercidas por el
Aeredilado serin cancelados por o] Acreditanie, ’

53 Formade Hacer las Disposiciongs.

(a)  El Acreditade poded elenzer el importe del Crddite en unn o varias disposiciones,
dentro del Periodo do Dispasicitn, siempro qoo hublere presentado &l Acreditants la Solbibed de
Disposicidn correspondiesie, anbes de las 12:00 horss [horsde de ln Ciodad de Midxico),
acompafisda de la documendacidn que se requicra para cllo, incluido el Pagasd que documents Ia
disposiciin d6 que ¢ trate, debidamente requishiada y firmada por su representanite legal y por un
funchanario legalmente fecultade del Esmado, con un miximo de 3 (cinco) Ddas Hibiles previo a la
fecha o que ol Acredilants hayva &6 realizsr el dessmbolio comespondients (¥in incluir &l dia de
enirega de ks Soliciad de Disposicida), en la inteligencia que el dia en que el Acreditante haya de
reslizar ¢l desembolse de que se trate, deberd ser un Din Hibil,

(b)  Lacnircgn al Acreditante de cada Solicitud de Disposicidn constituye una salkitud
con eardeter de rrevocable por parte del Acreditado para que el Acreditante desembolse |a cantidad
gue ¢ la misma se establece, conforme & los térmimos descritos en la presente Cliusuly; en il
viried, en ¢l supuesio goe ¢l Acreditade cancele cunlguier Solicitud de Dispesicidn o par cualquber
oira razén no disponga de In cantidad sefinlada en la Solicitud de Disposicida, quedara obligado a
indemnizar al Acreditante por cualquier gasto que éste haya tenido que realizar.

(e} Como requisito previo pera que el Acreditante proceda a efectuar cada desembolso
de recurses que el Acreditado solicite ejercer con cango al Crédito, justo con la Sclicited de
Disposicidn deberi presentar; (1) en caso de asi prevenirlo el Financlambento a Refinanciar, el aviso
pmotizacian anticipada (0 documento equivabenie) del Flnasclamlento n Refinencior con los
recurses derivados del presente Contrato de Crédite; ¥ (i) en caso de asl requerirlo expresamente el
Acreditentz, un dotumento emitide por el ecreedor del Finamclamienio s Refinanciar
correspandiente en la que se indique el salde del Financlamiento a Refinanciar, asi como el ndmera
de cuenta bancario a la que habrin de devivarse los recursos del Crédito para ln amortizacicn
anticipada de dicho Financiamiento n Refinanciar.

(4} Una wez snalizadn ls documentacién proporcionsds por el Acreditado al
Acreditante para solicitar el ¢jercicio de cada disposicitn de los recursos del Crédito, ¢l Acreditante
realizart bos desembolsos correspondientes, conforme a los procedimientos esteblecides, previa
autorizacidn do funcicnarie(s) legalmente facultado(s) para tal efecto,
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54 Trassferencia de Recorsos del Crédiso.

() Los recursos de cada uma de las dispesicianes que ciercend ¢l Acrediado con cango
al Crédito, le serdn eniregados medianie depdsiio bancario o ransferencis imterbancarin que realice
el Acrediianis en la Cuents d¢ Refirenclamiento, a efecto de que con cargo a los mecursos del
Crédito 5o paguen bos Financiamientos a Refinanciar pos cuenta v orden del Estado de Veracruz,
confarme & |o esteblecidn en |a Clisala 3.1,

(b  Pamn tnles efecios el Acreditada deberd especificar en la Saliivad de Disposicidn la
Cuentn de Refinanciamienso & la que o] Acreditanie deberd transferir los recursos derivados de cada
digposicidn del Crédita, en cada Fecha de Disposicidn, en ol eniendido que la Cutata de
Reficenciamienlo poded ger a noembre del Acreditado o de los acreedores de los Flasnclamiesios a
Refinanciar, segim bo dispongs ol Acreditsds ea la Solkzitad de Dispasbelin,

(=] El Acreditado acepta que |a enirega de los recurses de cads una de las dispoaicho
que cjercerd com cargo al Crédite, la realice el Acreditamic & través de depdsito bancario
transferencia inberbancaria en la Cuemia de Refinasciamiento, en el enfendido que parn todas
efectos legales o quo haya lugar, la emtroga v depdsiio de los recursos se entenderkn reali

su cargo ¥ a favor del Acreditante; en tal vimed, ¢ Acreditedo meepia que lo estipulado ¢n estn
Cliusuls no constibaird, en ningln caso o ckeanstancks, maberia de Impugnacidn presente & futum
de lo pactado por las Paries en este Contrato.

(d) Las pagos realizados por el Acreditanie a los acreedores de los Financinmicntos a
Refissnciar que comrespoadan en términos de la presente Cliusula, po tendrin por efecto subrogar al
Acreditante en los derechos y obligeciones del o de los acreedores de los Financiamientos &
Refinanciar & quiemes entregue las cantidades comespondientes. En esc sentido, las Partes acuerdan
que no operart, en ningdin supeesto y bajo ninguna circunstancia, la subrogacidn a que se refieren
los amiculos 2058, 2059 y demks aplicables del Cadigo Civil Federal, en estendido que la
Acreditante tendrd exclusivamente Jos derechos y obligaciones que se comsignan en el presente
Contrato v demis Documestes de |n Operaciin,

Clisula Seis. Plazo Mixime del Crédito v Fecha de Vencimiento.

6.1 Plagg Migims. El Plaze Mixime del Ceddics serd fgual al resulinda de sumar 2l
Pericdo de Disposicidn v ¢l Flazo de Amomizacion, s decir hasta 5,123 (nweve mil ciento
weinticingo) dias naturales, a partir de l fecha em que ol Acreditndo ejerza In primena disposicidn
del Crédito, sin exceder parn s vencimiente del 25 de julio de 2043,

[T Sobrevivencia de Obligaciones. Mo obstanle su lerminscida, el presente Contrso
surtird todos los efectos kegales entre Ras Partes hasta que el Acreditado haya cumplide con todas y
cada una de las obligackones a su cargo contraidas con su celebracidn de conformidad con lo
establecido en ln Clinsuln Siete del presente Condrato,
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2} El Acreditado se obliga a pagar el Acreditante &l Impone priscipal de cada
dispeaiciin del Crédito [sin perjuicio del pago de los intereses), dentro del Plazs do Amarlizacitn,
de hasta 9,125 {nueve mil clenio veinticinco) dins (equivalenses a 300 (irescientos) meses), sin
necesidad de previo requerimiento, en las Fechas de Pago, mediante amortizaciones mensusles v
congecitivas de copital conforme al Modelo de Tabla de Amorifzacida que e acompafia coma
Ancxo K, misma que a su vez se individuslizart en cads ana de los Pagands que documents cada
una de las disposiciones que se realicen del Crédito, mis Interesss Ordinarios que secin caleil ados
sobre el saldo insoluto de principal de cada disposichdn del Crédite v seran pagados por &l
Acreditndo de scuerdo coa lo pectindo por las Partes en las Clissulas Onos v Dose del prosente
Contrato, relativas » |nigreses del Crédise v Revisidn v Ajusie de fa Tasa de Imierés Ordinaria,
respectivamente, Fmtﬁcﬂ:#&lhduﬂhﬁ:ﬁuh?@mﬂm&d&uﬂﬂulmpﬂ
debenin coincidir con bas Pechas de Pago parn el pago de los intereses,

(b} Todos los pagos que el Acreditndo deba efectosr b favor del Acreditante los hard &n
las Fechas de Pago, en términas de lo establecido en la Cldasuls Diez de] peesente Contralo, relativa
& Lagar v Forma de Pago, con la preseniacién ol Fidociario dz Pago de las Solicitudes de Pago,
conforme o] procedieniento establecido en el Fidelcomizo de Pago v ko previsio en ¢l presente
Centrata,

T2 Obligacitn Solidaria. A partir de b firma de la Manifestacite de Obligaciin
Solidarin por parie dell Fideicomiso de Page, e Fideicomiso de Pago se considemri comg obligsdn
salidario de todas v cunlesquier obligaciones asumidas por el Acreditado confpeme al presents
Coatrato pars todos los efectos a que hays fugar, incluyendo, sin limitar, para efectos de lo
dispuesto en ¢l Reglamento del Registro Piblico Unico de Financiamientas y Obligaciones de
Entidaces Federstives v BMunicipios. En este senfido, el Acreditante scuerds que los manbos
adeudados por el Acreditado serdn cublenos, hasta dende baste o aleance, con carge al patrimenio
del Fedelsomizo de Pago, excluyendo bos recurses que capte por concepdo del Financiamiendo.

Cliusula Ocho. Aplicacién de Pagos.

8.1 Aplicaeidn ¢ Papos. El impore de bos pages que realice & Acreditado al
Acrediante, & trives del Fiduciario de Pago, sendn aplicsdos por el Acreditante en ¢ siguiente peden

de prelagidn, sepbn cosresponda:

(a} & los gasios en que haya incumrido el Acredifantz pars | recuperacidn del] Crédita,
miks bos Impuesios que, en Su cas, 36 gencnen coaforme a las disposiciones fiscales vigentes;

. (bY & bos gasiod penorados pactados en ¢l presente Contrato, miks los Impuestics que, en
su casa, %o generen conforme o lns dispesiciones flscales vigentes;

(=] a los inleresed mosalorbos, mis los Impauesios gue, en su casd, 5e generen confanme
a bas disposscionts fiscales vigentes, an términcs de o dispeesto por la Cliusuls 11.3 del prezente
Comtraba;

{d} a los Inereses ordinarios vencidos ¥ no pagados, mds los lmpuesiod que, e 51 CaS0,

se generen conforme o las disposiciones flscales vigentes, en trminos de lo dispuesto por
Cliugula 112 del presenie Confraba;

{e) al principal vencido v no pagado, partiendo de s amortizacitn mis antigea a fa mis
recaenbe;
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(i & o Tetereses Ovdinarios devengadas en el Periodo de Intereses de que e irate,
miks bos [mpuesics que, en 5u caso, se generen conforme a las dispodiciones fiscales vigentes, én
tdamnincs de lo dispuesto por I Clissuls | 1.2 del presente Contrato.

{g) = laamortizacidn de principal del Periodo de Intereses comespondients;, ¥

(h} & hubiers algona cartidad excedente, su importe se aplicard en orden deerecienle, 8
partiz de la GMima emortimcitn, pam reducir su plazo ¥ el saldo nsalulo del Crédita ¥ mansener e
monta de las amoriizecionss mersuales restanbes, 31 la canibdad excedente no fosra suficiente pam

cabrir el pago de una mensualided completa, 2 regisirard en una cuenia acreedora parn ser aplicadn
&l vemcimienio del mes inmediato siguiente.

B2  Papas Molos. Todos los pagos realizados por el Acreditado al Acreditante con
8l presente Contraba, debesin ecallearse sin compensackhn o dedweecidn de ninguna especie,
relencidin algusa respocto de cuabssqulera impuesics, gravimenes, confribuciones, derschos, tari
o cuslesquier olras carges, presentes o fisiusas, impoestas por cualgquier Autoridad Gu
respecto de dichos pagos, asi come cuslesquier recargos, multas, sctualizaciomes u ofros
en relacidn con los pagos mencionados.

Cliusula Nueve. Amoriizacitn Anticipada.
9.1 Esculind de Efectgr Prepagos.

{n) En cunlguicrn de las Fechas de Pago, el Acreditado podrd pagar antes de su
vencimiento el importe de Ias sumas dispuestas de manern 1otal, sin pens o pago de comisitn
alguna, el cual deberd equivaler al monto exacto pars el pago de la totalidad del saldo insolulo del
Crédite y sus acoesorios financieros devengados a la fecha del prepago. En el supuesto de que el
Acreditada realice el pago anticipadoe del Crédiio en fecha distinia a las Fechas de Pago, el impone
cormespondicnie so rogisirarh en una cucnia screcdorn, hasta ] din en que corresponds al Adreditads
realizar la proxima amortizscitn del Crédio, fecha en la que serd aplicado ef importe de que =2
Erai,

(b} La amostizachdn antbzipada podri ser llevada & cabo de manera direcia por el Estado
wia o traves do cualquber mecanksms o vehloulo determinada por el Estado.

92 Aviso de Prepago

(a)  La intencéén de reslizar el pago anticipado del Crédito deberd notificaris o
Aecreditdo ®] Acreditante mediante escrito firmada por un representants bogal del Acreditado ¥ wn
furcicnario legalmente facullada del Estada (con acuse de reciba), con al mencs de 15 {quince) dins
previos n ks Fechs de Pago.

(b} En la notlficacidn qoe presente ol Acroditsde al Acrediinnie conforme all plrafo
que anbecede deberd [nformar el monto del pago anticipado, ¢l cual debeni ser el equivalenie o la
ictalided del sabdo insofuto del Crédilo v de sus accesogios fimencieros. El importe de los pagas

asitbeipadas serh aplicado en el ceden de prelacidn o que se refiere In Clivsula Ocho do este
Contraso.
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(e}  E! plaze y monto minima de pago anticipado no serl aplicable en cl caso de quo el
pago anticipade derive de b aciuslizackin de un Evento de Acelersacidn Parcial o un Evenio de
Aceheraciia Todal.

Cliinsuln ez

10.]  Fonma de Pags, El Acreditsdo se oblign & pagar al Acreditante, & través del
Fiduciario de Paga, el principal, intereses y demds cantidades que deba al Acreditante con motiva
dz fa celebracitn del presente Contraso v la disposicién del Crédiio, sin deducciones, retenchones o
compensacionss de ninguna clase, en cada Fecha de Pago v a mis fardar en ¢ Plazo Miximo del
Crédilo y fecha de vencimiento, seghn lo previsio en la Cliuvsule Sels del presente Contrato,
mediante transferencin electrinica de fondos o depésito en ln Cuenta de Pago:

{u} Bl Acreditado s+ obligs » efsctuar los pages neceserios o través del Fiduciario de
Pago pars cumplir con las obligacicnes n so cargo que deriven del presente Contrato ¥ la
dispealcitnm del Crédito, andes de Ins 14:00 {catorce) horas (horario del centro de Méxice), en la
infeligencia que deberd utibzesr para ello la referencia alfanumérica que identifigoe al Crédito, la
cunl s inelulrd en fa Solicined de Pago v, sdicioralmente, 3¢ proporckonani al Acreditado mpresa
en el cstado de cuentn que el Acrediante pandsd a su dispasicldn, en tbrminos de bo previne &n la
Clhusubs Veinticines del praseate Conlrba,

(=] Cads abona se screditard en fa fecha qoe cormesponda de acuerde con las pricticas
barcarias, segin la forma de pago utilizeda, en el entendido que los depdgitos o transferencias que
so realicen despuds de ks 14:00 (catorce) boeas (horario del centro de Ménico), s¢ considernrin
realirados al Dea Hibil [nmediato slgaleste v b pedmogn de que se trate s tomerd en consideracidn
para el chleisla do bos intonsses que correapendan,

fed El Acreditante se reserva ¢l derecho de cambiar ks Cuenda de Pago, mediante aviso
por escrilo que envie al Acreditede v al Fiduclrie de Pago con al menos 10 (diez) dias naturales
previos a la fecha da entrega del préximo estadp de cusnta,

{d) El becho de que el Acreditamie reciba nlgin pago em wiro lugar, no implicard
novacitn del lugar de pago pactado, en la inbeligencia de que pam efecics de lo dispuesio en el
artfeule 2,220 del Cédigo Clvil Federal, ln presenie edipulacidn constiluye reserva expresa de
nevacidn pasa iedog los efecios o que haye luger,

(&) El Acreditente ¥ el Acreditado acuerdan que ol Acreditsdo podrek libernrse de sus
obligaciones de pago confoeme al presenie Contrato mediante los abonos o transferencins realizados
por conducio del Fiduciario de Pago, & [a Cuenta & Pago, para lo cual el Acreditante deberd seguir
el procedimientn establecida para tales efectos on el Fideicomiso de Pago,

() El Acreditado, em ¢ste acio, suboriza Al Acreditanle pars que, o tmvds de la
presentaciin de las Solicitudes de Pago, instraya al Fiduciario de Pago a transferirle o sbonarle, las
cantidedes que el Acreditadn deba pager al Acreditanie conforme 8 lo dispessio en edle Contrato ¥
el Fideicomiso de Pago.

102 Cantidades Pagadss on Exeeso. En el supeesio de que el Acreditanie no entrogoe
una Solicited de Pago en términas de lo previsto ea ¢l Fidedcomiso de Pago, ¥ que por tal motivo ¢l
page que se realice a través del Fideicomiso de Pago sea ermineo, el Acreditante estari obligado a:
(] 51 el pago hubiera sido reallzado en exceso, reintegrar al Fideicomiso de Pago ls centidad
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excedents, a mAs tardar dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles siguienes & que |a hubiere recibido; o (i)
en caso de que las cantidades que s¢ hubieran pagado sean menores al monto que efectimmente
debid pagarse al Acreditanie, deberd esperar al siguiente Periodo de Intereses para solicRar y recibir
el pago del impore de los intereses o principal que no le hubieren sido pagades y que, de scuerdo A
bo previsio en ¢l presenie Contrato, Je hubieren correspondido de haberse cumplido con el
procedimiento establecido en el Fideicomiso de Pago para tal efecto. En este segundo supuesio, el
Acreditante po tesdrh derecho a cobrar Intereses Moratorios o dar por vencido anticipadamente el
Crédita,

Clinsula Omee. [nigreses del Crédito,

.0 Caussclén de Iniereses. Durante la vigencia del Crédito, el Acrediindo pagard al
Acredilamte interesss cndinarios yo momtorios, segin resulte aplicable, conforme & [0 qua 2e
eatablece en |a presente Cliusula,

112 Intereses Ordinarios.

{3)  El Acreditada s¢ obliga a pagar mensmalmente al Acreditants, durante la
del presente Comirato, en cada Fecha de Pago, desde Ia fecha en que gjerza |a primera di
del Crédito v hasts su total liguidacite, Intereses Ondinasios que serdn calculados sobre el
insoluto de cada disposicién del Crédito (sin perjuicio del pago del capital), & una tasa
por TIIE, mds un Margen Aplicable que es determinado on funcidn de las calificaciones
crediticia asignedas al Crédito por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras (segin ¢l momenio en
que sz determinado) ¥ con base en lo que se establece en lo sucesivoe en esta Cliusula ¥ en la
Cliusula Doce inmediata sigubente, relativa a ls Revisido v Ajuste de In Tasa de Interés Ordinarin
(2 *Targ de fnferds Ordiagria™)

(1)) El Margen Aplicable serd deierminade mediante la adicida a la TIIE de los pusitos
poscentuales peevistos en la tabla incluida en ¢l Anexo J del presente Costrato, en funcidn de lns
calificaciones crediticias asignadas al Crédito por las Agencies Calificadaras, en ¢l entendido que
en caso de que el Crédito (i) cuente dmicamente con 1 (una) calificacidn crediticia por 1 {una)
Agencia Calificadorn; o (if) no cuente con califiencién crediticia alguna; entonces, el Crédito tendd
el nivel de riesgo que comesponde a “Mo califlcado”, conforme a los Punios Forcentuales previstos
en Ia tabla inchuida en ol Anexo J del presentc Conirato,

[ Prra efectos del presente Conirato, se enfenderd que una Agencia Calificadors ha
calificado la calidad crediticia del Crédito cusndo ¢l Acreditnda entregue comunicado emitide por
representante fucultado de ln Agencia Califiesdors de que se trate par medio del que establezca que
ha emitido una calificacidn al Crédite de manera definitiva, debiemdo hacer llegar ial evidencia ¢l
Acreditade por medio de Delegado Fiduciario al Acreditante mediante comunicado asténtico con
firma autégrafa que eniregue en ¢l domicilio previsto en la Clausula Velnticustro del presente
Conitrata,

{d)  Les supuesios que se pactan en la presente Cliusula, en relacidn con las
calificaciones asignadas al Crédito, se complementan con las disposiciones previstas en la Cliusula
Doce del presente Contraso, relstiva a Revisidn y Ajuste de la Tass de Interés Ordinaria.

(e} En caso que In TIIE s2 modifique o deje de existie, el cdboubo pam el cobro de los
Intereses Ordinaries que correspondan a cada Perioda de Infereses se hard con base en el o los
indicadores que lo sustituyan o, en su defecto, por el indicador que pam €llo determing 1a Seeretaria
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de Hacienda y Crédito Piblico y'o el Banco de México, en ol entendido que, en caso de que dichas
auioridades no o determimen, las Partes convienem en acordar la referencia o indicador em
sustituchhn de la TIIE a mds tardar dentro de los 90 (noventa) dias sigubenies a goe se modifique o
deje de existir ta TIE, resublando aplicabls para dicho periods de 90 (poventa) dias la d8ima TIE
conocida, on el entendida que i las Pastes no llegan & un acuerda respectn la referencia o indicador
en sustitucidn de la TIE dentro de dichos 90 (noventa) dias, serd aplicable (i) k& Tass CETES que
esté vigente en la Fecha de Pago, ¥ (4 en caso de que se dejers de dar & comocer de manera
definiliva la Tasa CETES, se wlilizani la Tasa CCF que &) Banco de México estima represemtativo
dzl conjunie de las instinsciones de Banca Miltiple ¥ que da n conocer mensualmente medinnie
publicacianes en el Diario Oficial de la Federmciin de souerdo a su cincular J01Z,

{0 El primer Periodo de Intoreses comprenderd ol némem de dias efectivamenie
transcurridas, entre su inicio, que serd ¢l dia en que el Acreditado ejerza la primern disposicita del
Crédito v 20 conclusitn que serd la Fecha de Pago inmediaza siguiente, en el estendida que dicko
primer Periodo de [nbereses 6 podrk necomer a la segunda Fecha de Pago, sin exceder de 45
{cuarenla ¥ cineo) dias natarales contades a partic do la primera disposicin del Cridito.

ig} Loz subsecuenics Poricdos de Inicreses comprenderin el mimero de diss
aliectivamente trangcarridas emire su inkio que serd el dia siguiente 2l que termine &l Periodo de
Intereses inmediaio anterbor v su concluside que serh el dia de B Fecha de Pago inmediuin siguieeie.

(k)  Lao i subsecuentes disposiclones del Cridite Formardn parte de su salde insoleoo
y &l Periodo de Intereses de lns posierbares disposbeiones se njusterd & Ia fecha de vencimizsnto de la
primera dispasicita del Crddito.

(i} El dbtime Perfodo de Intereses no podni exosder en el Plazs Mixima del] Crédito,
sogin by previsto en la CHusuln Seis del presente Confrato; y para el casd de gue Iz fecha que
comesponda resialte ser um din imhibil, se sdelantard &) Dia Hibil inmedisto asterion, lo cual se
tomnarh en congidesackin para ¢l clloalo de los intereses.

i) El pago de kos Intereses Ordinarios gue comespondan a cada Periodo de Intereses,
s¢ efectuard en una Fecha de Pago, precisamente el dia én que concluya el Pericdo de Intereses de
que se trate,

(k) Cada Periodo de Intereses que termine on ua dis que oo sea Din Hibil deberd
promogarse al Dia Habil inmediato siguieate y la prbrmoga de que se trale s¢ lomard en
considerncitn o efecto de caloular los Imtereses Ondingrios que ¢n cads caso correspondan, Pam
efecios de clarided, en el supuesto amlerior, & sigalente Periodo de Intereses comenzard el dia
immeediato siguiente al Dia Habil al qua fue prorrogads la terminacidn del Periodo de Interages.

(Il La Tasa de Interés Ordinaria se expresand en forma snual y los Intereses Ordinarios
se calewlapin dividiendo la Tasa de Interés Ordinaria aplicable entre 360 (trescientas sesenta) ¥
multipticando el resultado obtenido por los dias efectivamente transcurmidas dumnie < Pericdo de
Iniereses en el cunl g2 devengioen los intereses a [ Tass de Imterds Ordinaria qoe comesponda ¥ el
producio que se obtenga, se multiplicand por el saldo imscluto del Crédio.

{m)  Los intereses que se generen duranie la vigencin del Crédito serin cubierics par el
Acreditado, a través del Fideicomiso de Pago, exclusivamenic con recursos derivados del
patrimonie del Fideicomiso de Pago, excluyenda los provenientes del Financiamiento.

. 32 12



(n})  Si por cualquier circunstencia, en algin Periodo de Intereses el Acreditante mo
legare a aplicar 1a Tasa de Interés Ovdinaria como se establece en la presente Cliusula, las Pames
convienss expresamente que el Acreditamie estard facultado para realizar las modificaciones ylo
ajustes necesarios, con efectos retroactivos a aquel o squellos meses en los que no hubiere realizado
el cdlculo wo el mjuste correspondiente, segln resulic aplicable, en el enterdido que en este
supussio ¢l Acreditente ne podrd cobrar Intereses Moratorios, 8 no ser que se deba a causas
imputables al Acrediladsa o al Fiducierio de Pago.

(o) En el supuesio que el Acredilado deba pager l [mpueste al valor agregado (el
“FFA™) sobee los intereses que se genenen e acuerdo con lo que 5= pacta en [n presente Cliusula, el
Acreditsdo 5= oblign a pagar al Acreditanie, ademis de los inlereses que correspondan, e VA
aplizable, de acuerdo con lo dispuesto en la ley de la materia.

(p} Lo antericrmente expuesto aplicard sin perjuicio de lo previsto en la Cliusala
inmedinta siguiente, relativa a Revisian ¥ Ajuste de 1a Tass de Interés Ordinaria.

113 Intereses Mormorios.

(a}  Por falin de cumplimients puntel ¥ oportuno cualquier canlidad de
cada dispasicién del Crédits, de scwerdo con bo que se pacta en el presente Contrato, el Ac
deberd cubrir nl Acreditante los Istereses Moratorics correspondientes a razdn de una tass de interés
igaal 2l resultado de multiplicar por 2 {dos) la Thsa de Interés Ordinaria, vigesite en I fecha en que
el Acreditado debid haber cubierio su obligackin (In “Tara de faterés Morataria™).

(k) Para caleular bos Entereses Momiorios, ln Tasa de [nterds Momioria aplicable s
dividird entre 360 (trescienios sesenta) ¥ el resultada ge aplicarh al saldo del principal vencidoe y no
pagado del Crédito, resultando asl los Intereses Moratorios de cada dia de retraso en ¢l pago.

&) Los Imtereses Momtorios que, en Su ¢80, & generens () se calcularin sobre ln
cantidad de principal vencido y no pagado de las disposiciones del Crédito, por cada mes
transcurrido o fmccidn que corresponda desde la fecha de su vencimiento y hasta su total
liquidacidn, ¥ (i) serin cubdertos por el Acreditado sl Acreditamie con recursos ajenas al Crédito, en
\érmings de lo previsso en la presemte Cliusula y en las diversas Nugve y Dicz, relativas a
Amortizaciin del Cridite v Lugar ¥ Farma de Paga, respeciivamente.

Cliusula Doce. Revisldn v Ajuste de In Tasa de Intorés Ordinaria.
LIS I

Ll | A e i e ol il 15718 ef il I b [t M bl D
Crédita, Durante Ia vigencia del presenie Contrato y del Crédito, se revisarh ¥, €n 5 caso, ajustard
al alza o a ks baja Ia Tass de Inferds Crrdinaria, tomando como base para ello cunlquier veriacicn que
se registre (segin el tiempo en que se realice la revision) en las calificaciones de calidad crediticia
asignadas al Crédiso por 2l menos 2 (dos) Agencias Calificadorss, segin resulte aplicable, en el
entendido que el gjuste que cormesponda ¢ efoctuar en ¢f Margen Aplicable.

122 Tasade Intends Ordinaria Inicial.
fa)  Mientras el Crédito no cuente con 2 (dos) calificaciones crediticias emitidas por
parte de cualesquiera 2 (das) Agencias Calificadorns, In calificacita crediticia asignada al Crédito

camesponderd al nivel de rlesgo *Mo Calificado™ previsio en la tabla que se agrega al Anexo J del
presenie Cootrato y ¢l Margen Aplicable ser determinnda de conformidad con In misma.
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(b} Una vez calificado el Crédito por 2 (dos) Agencins Calificadorns, s Tasa de Interés
Ordinaria se revisard de manera inmediata ¥, en 5w caso, s2 ajustard & In &lza o & In baja, toenando
camd base parn elio las variscionss que se registren en [as calificaciones de calidad eraditicla dal
Crédita, El Margen Aplicable que comespondeni seni aguel previsio en la propla defindcidn de

“Morgen Aplicable™ contenide en la Cliusula 1.1 del presenie Contrato, La Tasa de Intords
Ordinaria que resulte del gjuste que llegue a realizarss, serl aplicable al sabio [rsclutp del Coldito a
partir del Pericdo de Infersses nmedisio siguienie ¥ ostand vigente hasia que se realice |a pedxima
revigidin o, en su caso, se verifigue nlguna variacidn en ks sitascidn d2 las calificaciones asignadas ol
Crédiso, segin aplique, ¥ con elle deba realizarse algin ajuste.

(e} Log supuestos que $e pacian en la presente Cliusula, en relacidn com lns
calificacicnes de calided crediticia del Crédilo, 5o complementan can |as disposicionss previsias en
la Cliusula Once die esle Contrato, relativa a Infereses del Crédito,

123 Ajustes Subsscuenieg.

(a)  El Acreditsdo acepta que, urs vez que el Acreditante haya realizado la primera
rewisin ¥, en su caso, ajuste de |a Tasa de Interds Ordineria, el Acreditante contindie con las
pcciones de revisar ¥, en 54 caso, ajustsr [a misme durante la vigencia del Crédito, en tdrmines de lo
establecida en ln presente Cliusula.

(] Para que el Acrediiante pecdn rovissr v, em su caso, ajustar In Tasa de [nberds
Oirdinaria, el Acreditado scepla v amtoriza al Acreditante para que utibee In informaciba que en su
cago publiquen les Apencias Califieadose de qoe oo trabs respecto s califlcacidn de calided
crediticia del Crédile que cada una de ellas atorgus, en forma definftiva ¥ pibliss, & trawds de su
respectiva paging die Ieermes,

(e} La revisitn ¥ ajuste de In Tasa de Inlerds Ordinaria so realizard conforme a log
niveles de riesgo del Crédito, én razin de las calificaciones asignadas a éste por 2 (dos) Agencias
Calificadomas v de acverdo con lo previsto en la definicidn de “Margen Aplicebls" contenbds en la
Climsula 1.1 del presente Contrato.

(d) En el supuesto que en el fure cuabquier Agencia Calificsdom distintas a las
gefinlades en la Tabla del Anexp J, asigne al Crédito alguna calificacién de calidad crediticia, el
Acreditade estari obligado a notificarbo al Acned|tante quicn con base en la informacidn que reciba
proporcicnerd al Acreditado una nueva tabla de equivalencias conforme a ks cusl se deternvinand el
nivel de ricsgo en que se ubique el Crédito, segin aplique, ¥ con base e eila revisard v, en su caso,
ajustard al alzn o o In baja la Tasa de Interés Ordinaria, en el entendido que In nueva iabla sustisuird
4 la contenida en el Amcxo J del presente Cantraio para todos los efectos a que haya lugar, sin
neceskded de que |as Pastes celebren convenio modificatorio algana.

{1 Si en algin momento durante la vigencia del presente Contrata, el Crddita (1) no
cuente com calificacidn crediticia alguna emitida par parte de cuslquler Agencia Calificadom; o (1)
cuente Gnicamente con | juna) calificesién crediticia otorgads por una Agencia Calificedorn; el
Acreditanse reslizard la revisitn v, en s caso, gjusie de la Toss de Inberds Owrdinaria conforme al
nivel de riesge que comesponds a “No Calificade”™, sin desrimento de que el Acreditante pueda
gjercer cualquier derecho o facultad de conformidad con lo pactado en este Contrato,
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if El Acreditanie dispondrd da un plazo de al menes 30 (reinta) diss naturales, a panic
de la Fecha en que (en su caso) 52 registre algena variscidn en b situacitn de cualquier calificacidn
credilicia asignada al Crédie par una Agencis Calificadora {segiin el tempo en ol que s realice [a
revision) al Crédito, para revisar ¥, en su caso, ajusiar al alza & a la baja la Tasa de Interds
Crdinaria, en gl entendsdo que & ajaste qie comesponda se reflejard en el Margen Aplbeable.

(g  La Tasa de Interés Ordinaria gue resalte del ajuste que llegue a neallzarse, serd
aplicable &l zaldo insaluio del Crédito a partir del Pertodo de Intereses inmedisto sigulente v estard
vigenie hasia que se realios la proxima revisidn o, on sa caso, se veriligue alguna variscida en ka
situacidn de las calificaciones asignadas al Crédiio, segin apliquee, ¥ con elle deba realizarse algin
ajuste.

(h}  Para el caleuls de los Entereses que resulien de scuerde coa bo esiablecido en la
presemle Cliusula ¥ la periodicidad em ¢l pago de los mismas, las Partes deberin atender a
pactado en la Clissuls Once del presente Contrate, relativa a Infereses del Crédito,

(i El Acreditante reviesrd ¥, on fu caso, ajustard b Tass de Interds Ordinaris
cuands se aenslicen una o mas Evemos de Acelersclbn Parcinl o Eventos de Acelemciin L

Cléinsula Trece. Comisiones, Les Pasies reconccen v convienen en esbe acto que e Ac
pagard &l Acreditanie comisidn alguna con motive del otorgamienio del Crédita,

Cliusala Catoroe. Ohlig
Acreditante.

14.1 Do las Obligaciones en by General. Ademds de |as otras obligaciones de dar, hacer y
no hacer dal Acreditsdo consignadas en este Confraio, durasie el tiempo en qee gl Crédito v sus
#ccesarias o cualguier obra obligacidn establecids en el presente Condralo se enceentren pendienies
de cumplimiento ¥ hasta & pege total de todos los momtos que ¢l Acreditade deba pagar al
Acrediante conforme a lo pactads en ¢ preseste Coatrabo, e Acreditndo deberd cumplic con las
obligaciones prevismas en ba presente Cliusula, salve que exists consentimiento previo y por escrito
por parte del Acreditasie que ko releven o eximan de s cumplimisnto,

142 |eformaciée 8 Autoridedes Figcalizadoms. El Acreditado deberd oforgar la
inforenscidn gue le ses solbeitads por Autoridedes Gubemameninles en funciones de fscalizacidn de
eonfiormided eon la Ley Aplleable, desitro ded plazo previsto por dichis Ley Aplicable o el fijado por
Ia propla Autoridad Gubsmamenial en uso de sus stribuciones,

14.3 i | dite. El Acredilado deberd
propancionar, mlnd:n “[ ﬂ: I-p-:.n!li:ﬁl: pl;r Ep'ﬂ:n el ,l.ltl'u:llﬁ'll!n y'o el Fiducisng de Pags ¥ en un
Perming no mayor & 30 (treinta) diss axlurales posteriones a la fecha de solickud, la informacita yio
docamentacion que lo sea solicitsdn, ssocisdn al Crédiio, inclalda mquella relacionada con la
siuackdn firenciera del Acreditado v aquells requerids con €] fin de cumplir con In legiskacidin
wplicable respecto de disposicicnes de conoeimiento de clientes, integreeidn de expedientes o
cunlquber atra bajo este Contrato, siempre y cunndo se encuentre al alcance del Acreditada,

44 Estados Financieros del Acreditadg, El Acreditado deberd entregar al Acreditante
de forma trimsestral, o meéds inrdar dentro de un plaze de 13 (quince) dixs al cierre de cada trimestre,
s eslndos fnenciercs no auditedos,
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145  Verncidad de la Informaciin. El Acreditado deberd conducirse con la verdad en
relacitn con la informecién que le soliciten y entregue ol Acreditante yo al Fiduciario de Pago, ¢
deciz, que cuzlgaier informacidn presentada por el Acreditsdo al Barco, no sea declarads falsa o
dolesemente incorrecta o incompleta,

146 Desting de los Recursos. El Acreditads deberd destinar los recursas del Crddito
precisamesite a los fines autoeizados en el preseate Contrato de conformidad ean lo establesida en la
Clfusuls 3.1 del presente Conitrata,

147 Fonda de Besepen. El Acrediiado, por conduecto ded Fidelcamiso de Pago, deberd
constitair v reconsiitelr ¢ Fondp de Reserva de conformided con bo cstsblecido en la Cliusula
Drcciccho del presente Contrato.

145  Pago del Crédito. El Acreditado deberd pagar puntualmente por conducta del
Fidelcomiso de Pago las cantidades que corresporsdan de principal del Crddito, los Inbercsos
Crrdimarios ylo Moratorios que deriven del gjercicio del mlema,

149 Comprobacitn de Recursos. El Acreditido debers comprobar en thiempo ¥ forma, la
aplhcackhn de bos recurseod del Crédite, en términos de bo estableclda en 3 Cliuguls Tees ¥ en la
Chiusala Veintidds del presente Contrate,

14.10

{a) Er wodo caso ¥ en lanlo existan obligaciones de pago al amparo del presento
Crédita, ¢l Acreditado deberd abifenerse de realizar cuslguier hecho o acte juridico que tengs
comd efecio dejar de maniener la afectacidn de las Participaciones Asignadas que comesponden al
presenie Crédiso conforme al Fideicomiso de Pago ¥ el Mandato Irrevocable.,

)] El Acreditado no deberd levar a cabo ningln acto endienie a revocar, modificar o
extinguir el Fideicomiso de Pago, el Mandato kmevocable, el Fidescomiso Plblico de Contratscidn,
ni cuslquier otro documenta que pudiera modificar de cisslquler maners La fleente de pago otorgsda
al presente Crédite. Lo anterics, slvo qos cuende con aorzscidn por escrito del Acreditente o que
g trate del refinenciamiento del Crédivo olongade en virnsd del presente Contrato,

1411 Calificacin Crediticia

fa} Duramie la vigenein del Crédito ¢l Acreditado deberd oblener v mantener 2 (das)
calificacionis de calidad erediticia del Crédito emitidas por 2 (dos) Agencins Calificadoms,

i) A mes tardar al 31 de diclembre de 2017, el Crédito deberd costar eoa 2 (dos)
calificaciones crediticias deflpitivas, cada une de cllas emitida por Agencias Calificadoras dististas.
Para evitar cuslquler duda, las partes scucrdan que durnte el periodo comprendido entre la fecha de
celebracion del presente Contrato v &l 31 de diciembre de 2017, ol Acreditado, previo cumplimicsio
de Ias condiciones suspensivas previstas en la Chiusula Custro de este Contrato, podrid disponer,
ivial o parcialmenie, del Crédito, min y cuando el Crédito no coente con I (dos) califlcaciones
crediticias definitivas, cada una de ¢lkas emitida por Agencias Calificadoras distintas.

Climsula Quince. Qblipseis
Acreditantg.
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151 D¢ lag Obligaciones en lo General. Durante el tiempo en que ¢l Crédito y s
Becesorios o cualquier oira obllgackin estableckla em el presents Conirabo se encueniren pendicnfes
de complimlenfo y hasta el pago total de todos los mosios que el Acrediado deba pagar al
Acreditame conforme a bo pactado en el peesents Contrato, &l Estads de Vienserur deberd sumplir
cof laa obligacionss previstas en b proseats Chusala, salvo que exisla consenlimiento pravio v por
cairiin por pane del Acredifante que lo relewe o exima de su cumplimbenta,

152 Informecién Financksra. E1 Estado de Versomaz, cokndo asl lo solicite el
Acreditamie, deberd proposcionas, todo tipe de Informecién asociads al Ceidito, inchulda la
relacionads con su skuackin financiern, demogrifics o econdmica que, ea tdemimos de In Ley de
Transparencin y Acceso & | Informacidn Pablica par el Estada de Verncruz de Ignacio de ln Linve,
tenga o puedn oblener, La informacidn que le sea solicitsdn al Estado de Vermcruz, deberd
preparcicaeria ol Acreditante en un BEmine pa mayor de 30 (treinta) dins naturales; lo anferics,
el entendido que el Eitado de Werncruz no estard oblignda & entregar informacide que fengs
caricter de reservadn o coafidencial, en tirmines de la legislecidn federal o estatal aplicabie,

153 Consolidscitn ¥ Reporte de Deuda. El Estado deberd consalidar y repartar
de s deonda piblics ematal aquella contratada por el Acreditado en virbod del presende Can
sl deberh reportario en bos informes trimestrales que ol Estade debe presentar en Weminos de I Ley
de Discipling Finsnciem de lns Emidades Federntivas ¥ de los Munlciples v In Ley
Coneebilided Gubemamental,

134  Verpcided de Is Infoemacidn. El Estado deberd conducirse con verdnd en relaciin
con la infermacién que le soliciten ¥ entregoe al Acreditente wio al Fiduciario de Pago, &5 decir, que
cualquier informacibn presentnda por el Esindo al Acreditents, no sea declarsdn falsa o dolosamente
ineorrectn o incomgpleta,

155 Comprobacitn de Recursos. El Estado deberd proveer toda |a informacidn necesaria
y suficeenie a efiecto de que &l Acmeditedn pieda comprabar en tiempa ¥ foema, ln aplbicatidn da bas
recursas del Crédite, an téminos da 1o establecids en la Cliusula Veintidds del presente Contrato.

156 Afectacion de las Participacioncs Asignadas.

{8)  El Estado deberh realizar todos los hechos vio aclos juridicos que se requieran de
tempa en tiempo a efecta de mantener la afectacion de las Patticipsciones Asignadas que
carresponden 2l presente Crédito conforme al Fideicomiso de Paga y el Mandato Irrevocable,

(bl El Estsdo mo deberd [levar & cabo ningln ecio tendients a revocas, modificer o
extinguir el Fidetcomizo de Paga, el Mandalo Irrevocable, el Fideicomise Piblico de Contrataciing
ni cuabquier olre documento que pudiera modificar de cualquier manera la fiente de pago clongada
al presente Coidico. Lo anterior, salvo que cuente con autarizechén por esarito del Acreditanie o que
o2 trate del refinancismients del Crédite otorgada en virtod del presente Contrato,

(e} En el caso de que s Parficipecionss semn sustiwidas, complementsdas yio
madificadas por ciros fondos, impuesios, derechos yio ingresos provenientes de la Federackin por
cualquier causa, ¢l Esndo, en caso de ser necesaric, deberd pacter v efecter al Fideicomise de Pago
el porcentaje de dichos fomdos, impuestos, derechos yio ingresos, que sea equivalenie a las
Participacones Asignadas que comesponden & presents Crddito conforme al Fideicomiso de Pago v
el pMandato revocshle, demiro de [os 180 (chemio cchenin) diss sigubemies a que | mencionada
sustitucsin, complementacidn ylo modificacibn surts efecios.
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(d) En todo caso v en tamo existan obligaciones de pago al amparo del presente
Crédiio, el Esado estard obligsdo & mameser la afectaciin de las Pamicipacianes Asignadas que
coresponden &l presente Crédito conforme al Fideicamiso de Pago v ol Mendato Irevocsble,

157  Sistema de Coordinecién Fiscal E! Estado deberd abstemerse de realizar
cuslesquicra ackas cuye efecta sea que ol Extado deje de former parte yio deje de mantenerse
adherido al Sistema de Coandinacidn Frscal.

161 Exentos de Accleracion Parcial

() S considerard que existe un Evento de Aceleracidn Farcial en ol supuesta de gue
ocusra cualquier incumplimiento a las obligaciones incluidas en las Clinsulas 14.2, 14,3, 14.4, 14.7,
{salvo en la medida en |a que el misma se refien obligaciones previstas en [a Clivsula 14,63, 14.9,
14,10, 15.2, 15.3 ¥ 15,5 del presente Contrato (cada una, um *Evento de Aceleracidn Parcial™), en
cuyo caso el Acreditante tendri derecho & enviar una Malificacidn de Acelerncidn Parcial al
Fiduciario de Pago.

(b}  El plazo de cura de las obligesiones seflaladas en ¢l pdrrafe anberior, serd para cada
caso el gue o cstabbece n continescitn, contado & pariir de que dicha obligecide debid haberse
cumplide, en el enlendido que, una ver ramscurride dicho plazo de cors, el Acreditanie podri emitic
una Malificasida de Acelecacidn Parcial:

Obligaciin Dins naturales de cura
Cliusula 14.2 n
Cliusuls 14.3 30
Clausula 14.4 30
Clivsula 14.9 30
Chissuln 13,3 L]i]
Clausula 15.3 10
Chimsizla 13,5 in

(el Una vez que el Fiduwciario de Pago reciba una Notificacidn de Aceleracitn Parcial,
fxle deberd transferic 21 Aceediiane la Cantided de Acelerscicn Parcial en bérmings de las
preleciones eushlecidas en el Fidelcombo de Pago. Lo enterior en el entendido que cuslquber
Cantidad de Aceleracion Parcial se aplicari de la (}ima amortizacitn a la amontizacidn del Periode
de [nlereses que corresponda,

() ina wez subsansdns |as cousas que molivanon un Evenso de Acelemciin Parcial, el
Fidweinrio d¢ Pago, una vez. recibida una Motificacin de Terminaciée de Aceberackin Parcial par
parte del Acreditants, dejard de splicar la Camtidad de Acclerscién Parcial, o pastir de la Fecha do
Pago inmediatn siguiense,

{e} Asimismo, em caso de que un Evento de Actlerscida Parcial no sea subsanada
dentro de un plazo de 180 (ciento ochenta) dins, contado a partic de que €l Fiduciario de Pago baya
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recibida una Watificesitn de Aceleracida Parcial, disho evenibo serd conslderado como un Evento de
Aceleracitn Total en tamto no se resarza la obligacsin incumglida.

162  Ewventos de Acelerseicn Total.

] Bo comgiderard que axiste un Eventa de Aceleracidn Total en ¢ supussts de que
ocurra cuabquier incumplimiento a las obligaciones incluidas en las Climsulas 14.5 y 154 del
presente Contralo (cada uno, un * Evenio de dcelerocidn Tota™), en cayo creo el Acrediiante fendel
derecho & enviar una Motificackin de Aceleracidn Total al Fideciario de Paga.

(b}  Asimismd, en caso de que un Evento de Aceleraciin Parclal no ses sisbsanads
dentro de wn plazo de 130 {cienta ochenta) dies, contado a partir da que el Fiduciario de Pago haya
recibido ura Netificaciin de Aceleracidn Parcial, dicho evenio serd considerado como un Evenito
Acelemcidn Total en tanto mo s& resarza la obligacidn incumplida,

{c]  Una vez que el Fiduciasio de Pago reciba una Notificaciin de Aceleracidn
xte debord translerir al Acreditante la Cantidsd de Acelerncin Total en términos de lns prelac
establecidas en el Fideleomise de Paga. Lo anterles en el estendido que ciealquier Can
Acsieracitn Total se aplicard de In OHima amortizaciéa a ln amortizaciin del Periodo de |,
que coaresponda,

{d) Una vez subsanades [ag cansas que mofivaran us Evento de Acelerss otal, ¥ el
Fidutinrio de Pago recibids una Notificacitn de Terminaciin de Accleracidn Total por parte del
Acreditante, dejari de splicar In Cantided de Aceleraciin Total, a partir de la Fecha de Pago
immedinia sigulenie,

163 Comcurrencia de Acclenaciones.

(n}  Enceso de goe 50 enceentre vigente uno o mds Eveses do Acelerncion Pascial: ()
s¢ aplicard |a Cantidad de Aceleracidn Pamial gin acumular €] Feclor de Actlerscidn por cada
incumplimienta; ¥ (T} $o sctualice un Evendo de Aceleracidn Total s2 aplicard la Caniidad de
Aceleracite Tolal en sustitecitn de la Cantidad de Aceleraciin Parcial.

Asimisma, el Acreditanse podrb optar por aplicar les consecwencins de un Evento de
Aceleracién Total a wna Causs de Vencimiento Anticipado, de menera temporal o permanente. 5i el
Acreditante opta por esta faculind ¥ posterionmente decide aplicar los efectos de una Causa de
Vemcimiento Amticipado, los efectos abribwibles & uwna Causa de Vemcimienio Anticipadao
comenzarkn en In focha en la que ln Acreditante notifigue so determinscita al respects al
Acreditado, sl Estado v al Fiducisrio del Fideicomiso de Pago, sin que dicka situacidn pucda ser
rplicada de forma retroactiva.

Clinsula Diecisiete. Vencimient Anticipada.

17.1  Causae de Vengimiento Anticipsde. Se considesari que existe una Causa de
Vencimienin Anticipado en ¢l supuesto de que ocurma cualquier incumplimiento & las obligaciones
inctuidas en las Cliusulas 14.6, 148, 14.00, 156 y 15.7 del presende Confralo (cada una, uma
“Caura de Fencimienta Anticipada "),
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(0}  En caso de que se sctualice una Céusa de Vencimiesto Anticipado, ¢n términos de
Io estsbbecide en ln presente Cliusuls ¥ si hubiere ranscurrido, en su caso, el plaro para que el
Acreditado subsane dicha circusstancia sin que 3 misma se hubiere subsanado, el Acreditante
podrd entregar al Acreditado un aviso previe de vencimiento anticipade del Crédito (el "Aviso
Previo de Vencimitento Anticipade™. En caso de recibir un Aviso Previe de Vencimiento
Amticipada, o Acreditado tendrd un plazo de 15 (guince) Dias Hibiles para acreditar el
cumnpiimiesto de la obligasidn,

(B} Si el Acreditado mo screditara el cumplimiento de la obligackin correspondients
conforme a Jo cstablecido en el inciso (a) anterior, &l Acreditamte entregari al Acreditade una
Motificecitn de Vencimiento Anticipado del Crédito, en virtud de la cual podni dar por vencido
nnticipadamente el plazo para el pago del importe insoluto del Crédite v sus socesorios v, por ko
tamio, exigir ¢l pago de la Cantidad de Vencimiento Anticipada con cargo & bos recursos que le
correspondan al Crddite éa tirminos del Fideisomiso de Pago.

Cliusula Dieciocho, Fondo de Reserva.

VB! Constituchin Inicial del Fando de Resorya. En la fecha en que el Acreditado ejerm
ks primers Dispesleds del Crédite, deberi constituis, por condusto del Fiduciaria de Pags, en
términes &2 lo estblecldo ea el Fideloomiso de Pago, un Fondo de Reserva, qise tendrl canicter de
revolvenle v se comstialrh, mantendel, operarh vy, e8 su o, meconstifuicd en bos tErminas
sigaientes:

(i) El Feado de Reserva se consthtuird en ol Fldsicomiso de Pago con necarsos que, en
su casa, &l Acreditante translerird al Fiduedario de Fago & solleinsd del Acreditads,
con lea recursos del Crdditeg de ne ser financlade dicho fonda par ol Acreditante
con los recurscs del Crédiio, el Fondo de Reserva deberd constitulrse con bos
recurses del patrimenio del Fidelcomiso de Page en los tdrmines que se establecen
en diche comirabe, en ¢l entendide que diches recursos del pairimonio del
Fideicomise de Pago podein prowenir de bos recarsos que se encecniren depositados
en las peservas, fondos de reserva wWo cusntss de noturalezn andloga de los
fdzicomisos de sdmindstracita v foente de pago relacionados & los Financismicntos
n Refinanciar de conformidad con lo eziablecido en ¢l Conimto de Fidelcombso de

Pago;

iy Los recarsoa con los que s¢ comstitya ¢l Fondo de Heserva deberkn equivaber &
cuamdo menos el Emporte de 3 (tres) veces la Cantldad de Servicio de la Deuds,
Entegradn por el monto gue cormespenda & 3 (red) mosss para el pago de capltal v 3
(ires) meses parn el pago de intereses ordinarios sobre ¢l saldo insolwio del Crédiin,
comsiderando o Imporie para cf pago de los 3 (ires) meses sigulenies o ln Fechn de
Pago gue cosmesponda v b Taze de Iniesds Ovdimarin aplicable en ks fecha de que se
traze (el “Saide Oiyerive del Fondo de Reserva™);

(I} Porm mamtense ¥ reconstitair el Fonde de Reserva, €] Acreditante deberd calcular v
potiflcar mengaalmente al Fidociario de Page, en cpda Solicitud de Page, e Salda
Objetivo del Fonde de Reserva;, pam labss efecios, los inberesss s¢ caloulanin
aplicasado la Tasa de Interés Ordinaria vigente al momenta de enviar ln Solicitod de
Pago del persada de que se irate. En ¢l supuesio de que el Acreditante po sctualice
el Salds Chajetive del Fanda de Reserva para un determinado mes, ¢ Fiduciario de
Paga tomark comi base ol mbs recients Saldo Objetiva del Fondo de Reseras que
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bubiere sido motifleado por el Acreditanie. La mecosstibocion de dicho fordo se
llevard & cabo com los recussos del patrimonbo del Fidelcomiso de Pago, excepio
con los provenientes del Financlamiento; v

(v}  El Fondo de Reservs se wtilizard en el supuesto de gue por slgona causa los
recisrsos gque deriven de las Participeciones Asignadas resulten insuficienses para
que ¢l Fiduciario de Pago reatice ¢l pago: (/) de In Canmtidad de Serviclo de la
Deuda, (2} la Cantidad de Vencimiento Anticipade hasia donde baste o aleance, o
bbesi; {3} de la Gliima smoriizaciin del Crddito, hasia donde basic o aleance, EI
Fondo de Reserva se poded wiklizar tambide en squelles ofros supsestos previstos en
¢l presente Contrao v en &l Fldeleomiso de Pago.

182 Resonstiugidn del Fondo.

(a) Em el supuesio de que e utilicen bos recursos del Fondo de Reserva, dste deberd
reconstituirse & la brevedsd posible, & mds iardar ante de ke siguiente Fecha de Prgo a aquella
que se hublera wiilizado con recussos peovendentea de los recursos quee deriven de
Partleipaciones Asignadss. En todo caso, para bs regles de reconstitecitn pe estani a lo d
el propio Fldsicomiso de Page, mismes que prevalesenin sobre lo dispeesto en la presenie
en cago de discrepancia

(b}  En e evenio en que &l Fordo de Reserva ne sea constituido yio
cofiforme &l presente Costrato durente el ndmeso de dias en que permenczoa sin
recosdtitalre el Fondo de Reserva v hnsta & Pericdo de Intereses inmediato siguienie a
que ¢l Acreditado haya resarcido tal incumplimiento, se adiciceard al Margen Aplicable vigente un
5% (cinewenia per clento) de los panios porceniuabes comespondientes & tnl Mergen Aplicable, sin
perjuicio de b revizidn de |n Taza de Interds Ordiparia prevists en la Clissuls 11,2

La sobretnsa & gque hace referencia €] phrafo inmedisto asterior serd cubierta por el
Acreditado al Acreditante precisemente en las Feches de Pago, por conducto del Fideicomisoe de

Pago.
Chimsnls DMeclnweve, Feeniy

19.1  Fuente de Pago del Crédito.

in) En virtud de |a derivacién de los recurses del Crédito que reciba el Estado por
conducte del Acreditndo, el Estado adquiere ln obligacidn de realizar ¥ maniener la afeciacldn de
les Participaciones Asignsdas a fevor del Acreditade, a través del mecanisme constitubde en el
Fideicomisn de Paga en Jos siguienbes tdrminas:

(i Caomea fizente exclhusiva de prgo pars cumplir con las obligacionss gue el Acreditado
confres en virud de la sascripeitn del presente Comtmte ¥ ln disposicidn del
Crédite, ¢l Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso de Pago
{en ol que el Acroditante obiendré ¥ mantendrd el cardster de Fidelcomisario ea
Primer Lugar) las Pasticipaciones Asignadas; es decle, ¢l 560% (cinco punio
sesenta por clento) del derccho & resibdr ¥ los Mujes de recursos que derlven de las
Perticipaciones, de canformidad con lo que estsblece 1 Ley de Cocrdineciin Flscal
¥ el Cadigo Finansiers del Extada de Veracruz de [gnacia de la Llsve, mientrs
enista salde a cargo del Acreditedo que derive del Crddito, sl perjuicio de
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afectaciones andericres, compromiso v obligscién que deberd inscribirse en el
Registro Estatal ¥ en ¢l Registro Piblica Unico, en términos de lo que establecen
las disposiciones legales v administrativas aplizsbles: ¥

(i} El Estadio acepin parn iodos los efectos legales a gue haya Jugar, que como fuente
de page del Crbdits, s¢ encueniren afectadss de mansa imevocable las
Participaciones Asignadaz a faver dal Fiduciario de Pago, em beneficio del
Acreditame, parn el cumplimbenta de todas ¥ cada uma de |as obligaciones
coptraldes por el Acreditads com motive de la eontratacidn v disposicidn del
presente Crédito, on tanic existan obligaciones pendientes de pago derivades del
Crédito, ssi com sus posibles modificaciones,

i) El Fideleomiso de Pego serd el daico medio de pago del Crédise, por lo que los
TECUTSns que COnStiluyan su patrimonio derivado de las Participaciones Asignadas, serdn |n dpics ¥
exglusiva fuente de pago del Crddito. El Acreditaste no podrl saliciar o] Estada paga alguno del
Crddin,

(&) Las Pamicipacicnes Asignadas solamenie serin ajustadas, conforme a la definicitn
de dicho térmimo, a fin de mentencr la razta de coberira prevista en la Convocatoria.

192 B TH] bF iorizacitn.

establesldo en I.| Cl!u.mﬂl l'!' L qmumﬂ, Ia.t Fm'l:n mu:mtn qu-n :I r{ug;ntquuﬂ patrimenia
diel Fldeicomiso de Pago no sea suficiesie para el pago del Crédito, comrerd exglusivaments a carga
del Acreditame, en g enlendido que el Acreditada y ] Estado estarin obligados a no realizar acios
que deragisen, climinen o disminiyan [& recaudacin o transferencia de las Participaciones
Asigradas ¥ debenin menleser y, en su caso, sustituir en rmines del nciso (<) de la Cliusala 15.6
del presenie Contrato, las afectscicnes que ha llevado n cabo al patrimonaio del Fideicomiso de Paga
a través del Mandato Irrevocable, en los términos de bos mismos, sin que se admita recurso legal
contra el Estodo adicionsl a la afectacidin que s& realice 2] mecanismo de fisente de pago para el
cumplimiento de las obligaciones crediticias a carge del Acreditado v del Fideicomiso de Paga; én
el enterdido de que de conformidad con la frecidn 1, del articulo Primeno, de la Ampliacsin al
Decreto de Autorizacitn, el Estado respanderd frente al Acreditante por el pago de todas las
cantidades adeudadas al ampars del Crédita, en ol casa de que el Estada, directa o indiectaments,
incumpla su obligecitn de cfectuar ¥ mantener fa afectacitn antes mencionada, es decis, realice o
deje de realizar cunlquier acto que tenga o pueda temer como consccsencia eliminar, alterar,
digminuir y'e modificar de cualquier manera [a fioente de pago exclusiva del Crédifo, esto es, las
Participaciones Asignadas en el Fideicomizo de Pago, en virtud del Mandata Irrevocable.

Cléusula Veinte. Mecanismo de Pago.
20.1  ElFideicomiso de Papo.
fa) El papo del Crddite, sus intereses y damids prestaciones que deriven del presents

Contrats, de bo previsto en |n leglslecidn splicable, de resoluciones judiciales y los gasios y coslas
en caso de juicio, se solventanin con el patrimenio del Fideicomiso de Pago,

(b} En tal virhed, ¢l patrimonio del Fideicomiso de Pago se instrementard como fuents
de pago de las obligaclones a cango del Acreditsdo que deriven del Crédito, por lo que el
Acreditedo ¥ ol Estado hardn lo necesarbo pars que el Acreditante manlengs &) cirbcter de
fidescamisario en primer lugas dentro del Fidelcomiso de Pago, dursnte ls vigencia del presents

41

.. 042



Contrato yfo hasta en tanio se liguiden todas y cada una de las obigaciones de pago al amparo del
misma,

02 Derechos del Accedilante.

() El Acreditante podri realizar todos los 2ctos v ejercer bos derechos o prerrogativas
que s¢ cstablezcan parn los fideicomisarios en primer lugar en el Fideicomiso de Pago, Incluyenda
glm Hmitar, la presentacidm do Solicitudes de Papo, Wotificaciones de Aceleracids Parclal,
Notificaciones de Aceleraciin Total, Notificaciones de Vencimiento Anticipado, Notificaciones de
Terminaclin de Evesio de Accleracin Parcial, Metificaciones de Terminacidn de Bvento de
Aceleracitn Total y cualgqubsr otra notificscida o aviso a bos que lengan derecho los fideicomisarios
en primer lugar en el Fideboomlso de Paga,

(b)  Laexisiencin del Fideicomiso de Pago no libera al Acreditado de 1a obligacidn a sa
cafgo de pagar al Acreditanie les cantidades que le adewde com motiva de la celebeacidn del
presente Contrala v In disposicidn del Crédito, en tal virtud, el Acreditado estasd obligado 2 &
el pago de sus obligacicnes precizamente en las Fechas de Pago, hasta que &l Acreditinte
recibido integras las cantidades que s= le adenden.

(g} La afectacifn de ks Paticipaciones Asignedas, ¢l Mandato [mevocable ' el
Fideicomiso de Pago permanecerdn vigentes y subsisiepies por todo ¢l tiempo que exisin
sabda ingalule & fovor del Acreditante,

CHusula Veintinno. Vigencia de In Fuente de Page.

211 Afesswcidn do Paticlpscionts Asignadas. Las Partes acuerdan que si una vez
trarscurvido el Plazo Micdme del Crddito, aln exbstieren cantidades pendientes por laquidar al
ampara del presente Crédito por parte dal Acreditads &l Acredinte (per cualquier consepta), el
Esindo acepia v s¢ oblign a manteser [a afectacidn de las Participaciones Asignadas al Fideicomiso
de Fago hasia [a lguidscidn iodal de todas v cada ana de las cantidsdes pendientes al amparo del
presente Contraio. Esio o3, la afectacidn de las Participaciones Asignadas y el Fideicamiso de Pago,
¢ mantendrin vigentes, inclusive terminado el Plazo de Mixima del Crédito, hesta en tanto se
cubran todas [as obligaciones al amparo del mismo,

21.2.  Pago de Cantidades Debidas. Por lo ameriar, en case que una wez transcurtido el
Plazo Mixime del Crddito, aum existiersn cantidades pendienies do pago en Favor del Acreditante,
el Acreditante tendedl derecho a recuperar todas ¥ cads una de lag cantidades sdeudedns al ampars
del Crédito con cargo a b3 fotalided de lea bienes v derechos afeciados al patrimonio del
Fideicomiza de Pago, de conformided con los tdrminos del misma, v aplicand la totalided de las
candidedes disponibles en e Fidelcomilzo de Pago {Ineluvends remamentes), al pago de las
obligaciones pendientes, Incluyemdo sin limitar, costes, saldo insalwie del Crédito ¥ pago de
Ietereses Morstorios, conforme n lo establecido en la Cliusula Ocho del presente Contrato, segin
resulie aplicable. Lo snterior, hasin la todal fguidecitn e las ohligaciones pendientes en Favor del
Acreditanbe.

Cléusela Veintidds. Comprobacidn de Begurios.

221  De la comprobecitn. E! Acreditado se obliga a comprobar la aplicacidn de los
reciarsos recibidas por el Acreditante derivados del Crédito, con Ia enirega de los documentos ques se
sefiatan a continaacioe:
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(i}  Proporcionar, el mismo din en que se realice of pago comespondiente, evidencia
documental de la transferencia por parie del Acredilado a los scresdores del Estado
de que == trale, de bes cantidedes que se atilizaron para ¢l refinanciamients pancial o
tota]l de bas Finarcinmienios a Refinancisr qoe se sefalan en &l Apexo A del
presente Contmto, en el esiendido sin embargo que, en caso do que el Acreditante
realice €l pago de maneea directs & los scresdores de los Financiamientos s
Kefinanciar, el Acreditado no deberd proporeionar la evidencin documental a que se
refiere ¢ presente parrafo, en cuyo caso el Acreditante deberd proporciomar al
Acreditade ¥ al Estada la evidencia dotumental de la transferencia realizsds por el
Acned leante;

(i)  Proporciomar al Acredilamie, el mismo dia en que se realice ol pago comrespondisnie,
In comstancia de finiguito ¥ no adeudso, o una constancia respecto la amestizacidn
del Firanclamienin a Refinanciar de quo so trate, segin sca ol caso, olorgado al
Estado por parte del soreedor del Estado que corresponda, desivada del
refinaneiamicnts de los Financiumientos a Refinanciar:

(fify  En caso de ser aplicable, en un plazo de hasta 10 (dicz) dias naturales posteriones a
la fecha en que ¢l Acreditanie haya efectaado la ransforencia de recarsos o solicitud
del Aereditada ¥ con cargo al Crédiio para la constifucin del Fenda de Faserva, ol
Acreditado deberd solieitar o hacer que se emtroges al Acredilante, docusmento
expedido por ¢l Fiduelarlo de Pago, & través de delegado fduclario debidamente
faculindo, en el que s¢ haga consiar quo ol Fonde de Reserva fue constitulde con el
imparie iransferido por €l Acreditente para inl efecio. El plazo de 10 (diez) dias

naturales & que se reflere of presente phrrafo no senl prorregable; v

(i¥}  En um plazo de hastn %0 (noventn) dins natareles posteriores & [ feche en que el
Acreditamie bays realizado el Ghimo desembolso del Crédito &l Acreditsdo, un
cfigio suseriba per el fitwler de b Contrloria Genernl del Eslado, en el gue
cerifique que los recussos derivados del Crédito fueron aplicedes confirme 2 lo
previsio en ln Clinsula 3.1 de! presenie Cootrato, debiendo incluir un desglose de
kas recursed ¥ conceplos percibidos ¥ aplicados.

223 De la Popoes. El Acreditante poded pramogar por dniza wez ol plaza de %0
{Moventa) dias naturales sefizlado, hasta por un periado igasl &l inlclalmente asioeirado, slempre ¥y
cuando el Acreditado y & Estado a través de represantants legalmenie Esculindo, presemie solbciied
por eserito al Acreditante con al mencs 15 (quinee) dias msuraba de antbelpackin o la fecha de
vencimiento del plivs ariginalments paetada, en la que se incluya In justificscidn comespondients ¥
et |2 promroga que haya de amorizar ¢l Acrediianie concluyn casndo menas | {un) mes antes de [n
terminecitn de a adminigiracion estatal gue te encuenire cumpliende su gestidn,

Clinsula Veintitrés. Cesiiin del Crédito.

131 Prhibkdte de Cesidn del Acreditado. Este Contralo surtich sus efectos una wez gue
haya sido suscrito por las Partes, tras lo cual obligard v beneficiard al Acreditado v a sus respectivos
causshabienies, sucesores ¥ cesionarics sepln sea e caso, El Acreditado fo podrd oeder sus
derechos v obligaciones conforme nl presente Contrafio, ni inferesss en el mismo, sin ol
consetdimisnbo previo ¥y por eseriio del Acredilanse,
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3.2  Cesldn por ¢l Aceeditanig. El Acreditante por su parte podrd ceder el Crédito
tnicamente mediasie cesidn ordinaria, en ¢l entendido ques (@ el Acreditante no podri ceder el
Crédite a persceas fisicas o morales exiranjeras o a gobiencs de otras naciones v sélo podrd
cederlo de conformidsd con las leyes aplicables, (T la cesidn de derechos del Crédito deberd
hacerse junto coa los derechos fideicomisarios que comespondan al Acreditange en ¢l Fideicomiso
de Pago y del Fidsicomiso Plblico de Contratacidn, (Wi} todos los gastos ¥ costos relacionadas con
la cesibn serdn cubiertas por ¥ a cargo del Acreditante, ¥ () lns cesiones no serin oponibles al
Acreditado v al Fiduciario de Pago sino después de que les hayan sido notificadas en términes del
artieubo 2036 del Codige Civil Federal,

Cliugila Veinticnatro, Notificationes.

4.1  Domizifips, Las Parves sefalan pama air v recibic toda clase de nolificociones ¥

documentos relacionsdos con las obligachones a su cargo bajo el presente Contrato o que desiven
del mismo bos domicilis siguientes:

EL Agredizants: Avenbda Orizaba nbmena 131,
Colonln Chrero Camspesina,
Cidigo Postal 91020, Xalspa Enriquez,
Vemcruz de [gracio de a Llave

Mombre, Carga ¥ Direccién de Cormeo Electrdnico de [as nas
autorizedas por parte del Acreditante pam recibir o o o
modios electrdmicos, infiormacitn relacionada con el Crédito:

Framcisco Javier Anays Ruiz, Delegado del Acreditante en el *
Estado de Veracruz v Apaderada Legal de la lnstitucidn,

Direccion de correo electrinico javieranayadiibanobms, gob.my
Teléfono: 01 228 §14 97 71 ext. 5840

ELAzreditadoc CIBamco, 5.4, Institecidn de Banca Maltple
Cordillera de los Andes 265, 2do. Piso
Col. Lamas de Chapuliepes
CP. 11000, Codad de Méxion
Tel: (52 55) 5063 3932
Fax: {52 55) 5063 1939
Direccién de comren elecirdnion:

AN CRITG R HRO s DA C G ST, E

Atencién: Delegada Fiduclario a cargo del Fideicomisa CIB/ZE7S

Ll Estadder Avenida Xalapa Mo, 301
Unidad Dl Bosque Pensiones,
C.F. 91010, Ciudad de Xalapa, Verncruz,

AEnEEn:
Muro, Bernarda Segum Moline
Subsecretari de Finanzas y Administracidn
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Direcchdn de Coreo Electrinioo: bsegurai@veracraz gob.mx
Teldfono: 228 842 1400

2343  Cambio de Domicilios. Cualquier cambio de domicilic deberd ser notificsds par
escrito o ls otra Pare 10 (dicx) dias naturabes previos a la fecha en que deba surtir efectos la
natificacidn, en caso contracio todas las comunicaciones se entendenin willidamente hechas en Jos
damicilios que se preciaan én la presente Cliusula.

Cliugula Veinticimeo, Estados de Cuenta.

5.1  Enptrega de Estados de Cueots. Durants la vigencia del presete Contrato v del
Crédile, el Acreditanie: ) pondrk o dispealekin del Acroditado los estados de coenta del Crédito en
un partal de comprobantes fiscales dightabes (el “Porral™), v (10 be informart a travis de la direccitn
de carred electrénico prevists en ln Cliusuls Veinticwatre Inmediata ssitecior, dentro de bas primeros
10 {diez) dias naturales postericores al inicio de cads Perfedo de Iniereses, €l procedimiento a seguir
para acceder al Porial v consulter por medics elecirdnicos el estado de cuwenia del Perfodo de
Infereses que cooresponda, en ¢l enterdide que cualquler cambio de direccidn de corres alectrdnica
deberd ser notificado al Acrediinnte mediante eseriio firmado por fanclonario legalmente faculiada
del Acreditada, con 8] mencs 10 (diez) dias nanarales previos al inlels del Perfedo de Intereses de
gue se frate, en caso comtrario la infermacidn para consultar los estados de cwenta $¢ enlemderd

vilidamente entregadn en In Gltima direccidn de coree elecirdnico que bublers proporcianado <
Acrcdiesdo 2l Acreditanie.

232 Objeciones 8 los Eslados de Cucnila. El Acrediiado dispondrd de un plaza de hasta
10 {dicz) dizs naturales a partic de la fecha en que reciba la informacién para: (1) consultar por
medics clectrdnicos el estado de cuenin del Perfodo de Intereses que comesponds, v (2} formular
pie escrito sus objeciones &l mismo, en caso comlrario, s2 enlenderd consentido en sus tirminos; en
el entendido que [of eslados de cuenta tendnin &l cardcler de Comprobamies Fiscales Digitales, en
ferminas de b que dispone Iy begislacidn aplicable,

Cliuwmls Veintlsds. Socledndes de Juformaclin Crediticla-
26,1

{n} El Acreditada rtifica la sulorizacidn ol Acreditanle para que salézite a la o las
socipdades de informacion creditbein nactonales o extrinjerad que comsiden: mboesarias, toda [a
infarmacitn relativa a sa hisworial erediticlo; asimismo, sutoriza al Acreditanie parm roalizar
revisiones periddicss v proporcionsr informecidn sobee el historial croditicle a b socledades de
Imfarmachin crediticla que consldere necesarias, en idrminas de lo que dispone la Ley para Regular
lag Sociedsdes de Informackn Crediticia.

(b}  La sutorizacidn otorgada por el Acreditado al Acreditante en la presente Cliusala,
gstard actunlizads al menes durante la vigencia del Conlrata, o partir de gu firma ¥ en lanlo exisia
umz relacidn juridica enire las Paries.

(e} El Acredsiada, manifiesta que conoce plemamerie la naburalezs, alcamce y

copsecuencing de ln informacidn que se solictarh en forma periddica para gu andlisls financhers
erediticso,
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'réalitg. Las Paries acuendan que toda
reclamecién o l:-I:ITI:I'I:l'I-"l.'-I‘IiI. rl:luclnmdl. con In Jufmuﬂ'.'m comenida en el roporie de crédilo
rendido, previamenie a la celebracida del presenbe Conirabo, por una socieded de infarmacitn
crediticin, segin lo sefialade en el inclso a), sumeral 1V, de las doclaraciones de este Contrato, la
cual ohra en la base de datos de la socheded de informachdn crediticls copsullads, podrl ser
ventilnda, 5i nsd lo desen &l Acreditado, & travids de un process arbitral de amigable composicidn
anie |n Comisidn Wacional parn [ Prosecciéa v Defenan de bos Unsarios de Servicios Financioros
(CONDUSEF), sin perjuicio del derecho que le asiste al Acreditado de scudir ante los deganos
Jurisdicciorales competenses, pars promover las scclones que considere procedentes.

Cliusula Velntislete, Amexos, Fosmardn parte Infegrante del presente Cantrate los documentos que
g2 goomipaian en calldad de Anexos, lon eissles e encisentran debidamente rubricadas por las Partes
v 58 describen o comtinuekin

Ansxg & Fimanciamicsios a Refinanciar.

Ancxo B Ejemplar del Decreto de Auntorimcifin.

Anexo © Ejemplar de la Amplincidn del Decreto de Autorizaciin.
Ancxo D Copin del Acta de Fallo,

Anexo E Ley de Ingresos del Estedo de Veracruz para el Ejerclcbs Flzeal 2046 ¥
017,

Apezo F Presupeesto de Egresas del Gobiemno del Estado de Verscrux pam el

Ejeecicio Fiscal 20046 y 2017,

Procedimientos Actuales,

Farmato de la Manifestacidn de Obligacidn Solidaria

Anexo G

Amexo H

Amean Formate de Solicitud de Disposicibn.

Amexn J Tabla con los niveles de resgo asociados a las distintas calificaciones
que ubilizan las Agencias Calificadoras v los Mirgenes Aplicables
nsocisdod 6 dichas calldades crediticias.

Ansxo K

Models de Tabla de Amorizacidna de Capital.

Cliusula Veintiocho. Autorizacién para Divelgar Informacién. En este scio el Acreditndo
faeuda ¥ autoriza al Acreditante para divalgas o revelar en todo o pare ks informacitn relativa y que
derive de la opemecldn objeto del presents Costrata, sin respossabilidad alguna para el Acreditante,
sca por determinacién de asioridad competenis, enire ellas, el Instinuto Macional de Transparencia,
Acceso 8 [a Informackin ¥y Prodeceidn de Datos Personales, wo por disposicidn legal presente o
fotura. En el hipotflico casp de que 3¢ nchealice cualquiers de los supuestos antersoros, el
Acreditante se compromebe & revelar Gmicamente [a Informacidn que 2o encuentre abligado &
divulgar ¥ & notificar por escrito sl Acreditsdo de by infarmacidn que haya tenldo gue revelar.
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Cliusula Yeintinueve. Modificaciones al Contrato. Las Fartes estin de acuerdo en que lo pactado
en ¢ presente Contrato ne podrd modiflcarse en forma unilateral por alguna de las Pades; en tal
wiriud, cualquier consentimiemo que [legare a otorgar ¢l Acreditante al Acreditado para modificar
los 1érminos paciados en el presente Comtrato, surtich efectos cuando conste por escrito y se suscriba
entre las Parles, & traves de apoderado o representante legal con facultades suficientes para tal
eleclo y, adin bajo este supucsio, ¢l consenilmbento de que e trate tendrd efecio solaments en of caso
y para ¢l fin especifico pam el cual fue slosgado.

Clinsula Treinta. Titwle Ejecutive. Las Partes convienen que este Contrato, junto con ¢l cstsdo
de coenta certificado por comador fecubindo del Acredilamte (en la medida en la que se2 uns
imstitucion de ceddito), constituirkn ilulo ¢jecutlva, sin necesidad del recomocimiento de firms o de
cualquier cire requisito ¥ hardn pracba plera, en idrminas de lo que dispone el articulo 88 de ks Ley
de Irstituckones de Crédiio, parn estabbecer el saldo del Crddito a cargo del Acreditado.

Clinsuln Treints v Uso. Renuncis de Derechop. La omisidn par parte del Acreditante en el
gjercicio de caalguicrn de los derechos previsios en el presenbe Conirato, en ningdn caso tendn el
efecio de una renuncia a los mismes; o ¢l glercicio singular o parcial por parte del Acreditante de
cualquier derecho derivedo de b0 pactsdo en el presente Contrate excluye algin otre dereche,
fnculiad o privilegio a su faver.

Cldusula Trelnta y Dos. [fipeeiton El pago de los mpuesios gue, en su caso, &2 generen con
motive de la celebraciin v epesacidn del Conirabo, serin a cargo de la Parte gue nesulie obligada &
su prgo, de acwsrde con ko establecido en la legislacidn vigeme,

Clivswla Treimta ¥ Tres. Reagrva Legal. Las Partes scuerdan qee, en su caso, [a invalidez,
mulldad o Hieied de wne o mis de las cliusilas, dispesiciones o estipulaciones cantemidas a
puctadas pof en el presente Cositraba, o cn cuslquicr contraln, convenia o mstrumento legal
celehrado o que se eelebre con base en ds2os, no afectard la validez, exigibilidad u obligaloriedad
del mismo en genoral, ni de las demibs Cliusulas, disposiciones o esiipulaciones contenidas a
paciadas en cualgquics contralo, cenvenio o strumento logal celebrado o que s¢ celebre con bawe en
ésiog, sino gue todos o cualquiera de ellos deberd imlerpretarse como i la chiusala, dispesicidn a
catipulacion declareda mvilida, nuls o ilcits por subaridsd jurisdiccional competents, nibea hubiere
dichy eserila.

Cliusula Treinta y Cuntro. Indempizacion. Independientemente de b consumscién de las
aperaciones conlempladas en el presente Contralo, el Acreditado deberd, en la medida permitida por
ley y siempre ¥ cuando medie senbencia o resalacidn qoe agi kb ordene, exclusivamente con cargo al
patrimanio del Fideioomizo de Pago, indemnizar al Acreditante y'o & sus funcioaariod, consejeros,
empleadas wo apaderndas (cada uma, und “Persona Iedemnizada™) da y en contra de cuslesquiera
pérdidas, dafos, penas y'o gasios v cosias que poedan en cuslquicr momento sor impuesios sobre,
incurridos per, o dictados en conira de cualquiera de sus fincionarios, consejerss, emplesdos vio
apoderades, en relackn com este Coniraio wa ¢l Fldebcomizso de Pagn, independleniemente de que
cualquier Mersona Indemnizads sea parte o 50 de los mismos, en el entendido que ¢l Acreditado oo
eitard obligado conforme al presente Contrato frente & cualquier Persons Indemnizeda respecto de
las responssbilbdades que surjan de su negligencia, doba o maln fe.

Cliunsula Treinta y Cinco. Bestriccion ¥ Denuncia.
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35.]1  Resimicoién, El Acreditande renencia expressmente a su derecho de restringir &
importe del Crédita o o plazo en que el Estsdo puede disponer del misma, o smbos & la vez, de
conformidad con e anticulo 294 de In Ley General de Tinales v Operaciones de Crédite,

352 [Deponcia. Bl Acreditanie renuscin expresamsente a su derecho de densnciar el
presente Contrabs, de conformidad con ¢l artboulo 294 de bn Ley Gemeral de Tiulbos ¥ Operacionss
de Crédilo, salvo goe exista una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con la Cliusuln
Diecisiete del presente Contrato,

Cldusula Treinta y Seis. Legistacién Aplicable v Jurisdicclin. Los Pastes acuerdan que para la
interpretacion, cumplimiento, controversia, litigho o reclamacion de cualquaier tipo o natumalers v
para bodo Lo relative & ko declarsdo ¥ pactado en ol presente Contrate, estin conformes en sometere
8 lo que dispone |n legislncldn aplicable de México ¥ a la jurisdiccitn de los tribunales federales
competenics radicsdos en la Cludad de México; en consecuencia, renuncian expresamente
cunlquier jurisdicciin o fuero que padiera corresponderles por mzda de su demicilio preseate
Futarg o por cualquier olra causa.
[RESTO 8 Lat PAGINA INTENCIONALWENTE EN RLANCEO S SIGUE MM DE FIRMAS)
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Las Partes han leido y comprendido ¢l contenido del presente Contrato v enterados de s valor,
alcance y fuerza legal, Jo suscriben do conformided v lo firman pars constancia en la Ciudsd de
México, el din 14 de noviembre ds 2017,

El Acreditante

Banco Nackonal de Obras y Servicios Piblicos, Sociedad Naclonal de Crédito, Institucitn de
Banca de Desarrolla

| =

—— T

Par: Franclsco Javier Anaya Ruiz
Cargo: Representante Legal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMA CORRESPONDE AL CONTRATO DE APERTURA DE
CREMTO SIMPLE DE FECHA 14 DE NOVIEMBRE DE 2017, CELEERADO ENTRE
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CARACTER DE
ACREDITANTE Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION
CIB/2478, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, CON LA COMPARECENCIA DEL
GOBIERNO DEL ESTADO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE, POR
CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRETARIA DE
FINANZAS Y PLANEACION,
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ClBaneo, 5.A., Institeeiin de Banea Miltiple, en

Cristina Rews i
Delegndo Fliduoeiario

LA FRESENTE HDJA DE FIRMA CORRESPONDE AL CONTRATO DE AFERTURA DE
CREDITO SIMPLE DE FECHA 14 DE NOVIEMBRE DE 2017, CELERRADO ENTRE
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CARACTER DE
ACREMITANTE Y CIBANCO, 8.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION
CIB287E, EN S5U CALIDAD DE ACREDTADO, CON LA COMPARECENCLA DEL
GOBIERNG DEL ESTADO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE, FOR
CONDUCTO DEL FODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRET DE
FINANZAS ¥ PLANEACION,

v 051



El Estado Libre y Soberaho de V Ignacie de b Llave

Dir. Guillermio Maoreso Charesrind
aecrelarie de Flnanzas y Planeaciin

. GOHIEAND DEL ESTADO DE VERACRUZ
SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANE AN
REGISTRO PUBLICO DE DEUDA ESTATAL
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMA CORRESPONDE AL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE DE FECHA 14 DE NOVIEMBRE DE 2017, CELEBRADO ENTRE
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN U CARACTER DE
ACREDITANTE Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION
CIBZATS, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, CON LA COMPARECENCIA DEL
GOBIERNO DEL ESTADD DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE, POR
CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRET DE
FINANZAS Y PLANEACION.
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