CONVENIO MODIFICATORIO DE REESTRUCTURA Y RECONOCIMIENTO DE
ADEUDO (EL “CONVENIO MODIFICATORIO”) QUE, PARA MODIFICAR EL
CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE DE FECHA 27 DE ABRIL DE 2011,
CELEBRAN POR UNA PARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO
NACIONAL DE OBRAS Y SERVICOS PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLO, EN LO SUCESIVO, INDISTINTAMENTE (“BANOBRAS"),
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR LA C. EDITH'SOFiA JARQUIN ORTIZ, EN SU
CARACTER DE DELEGADA ESTATAL EN MICHOACAN DE OCAMPO Y APODERADA
LEGAL DE LA INSTITUCION Y, POR OTRA PARTE, EL ESTADO DE MICHOACAN DE
OCAMPO, EN LO SUCESIVO, INDISTINTAMENTE (EL “ESTADO” O EL
“ACREDITADO”), A TRAVES DEL PODER EJECUTIVO, POR CONDUCTO DE LA
SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION, REPRESENTADA EN ESTE ACTO
POR SUTITULAR, EL C. CARLOS MALDONADO MENDOZA, A QUIENES AL ACTUAR
EN FORMA CONJUNTA SE LES DENOMINARA (LAS “PARTES”) Y LO SUJETAN AL
TENOR DE LOS ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 27 de abril de 2011 las PARTES celebraron un contrato de apertura
de crédito (el “"CONTRATO DE CREDITO"), para formalizar un crédito simple hasta por la
cantidad $1,514°000,002.00 (UN MIL QUINIENTOS CATORCE MILLONES DOS PESOS
00/100 M.N.), otorgado por BANOBRAS al ACREDITADO (e] “CREDITQ”).

SEGUNDO. Las obligaciones del CREDITO pactadas en el CONTRATO DE CREDITO
quedaron inscritas: (i) en el entonces Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del
ESTADO a cargo de la Secretaria de Finanzas y Administracién, bajo el Folio No. RUOE-
1-1-137-2011, (ii) en el entonces Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, bajo el
No. 124/2011, y (iii) en el Registro del Fideicomiso F/1063 (mecanismo de pago del
CREDITO, debidamente identificado en el CONTRATO DE CREDITO), bajo el folio No. 02.

TERCERO. Con fechas 28 de junio de 2013 y 4 de septiembre de 2013, las PARTES
suscribieron Convenios Modificatorios, los cuales entrarian en efectividad una vez que se
cumplieran las condiciones suspensivas que se pactaron en los propios instrumentos, lo
cual no sucedio.

CUARTO. Las PARTES, a través de sus representantes legalmente facultados, han
decidido celebrar un convenio al CONTRATO DE CREDITO (el “CONVENIO
MODIFICATORIQO”) para modificar las clausulas Cuarta, Sexta, Octava, Décima Primera,
Décima Séptima y Vigesima, denominadas Obligaciones Diversas, Aceleracion en el Pago
del Crédito y Derecho de Cura de la Obligacion Incumplida, Obligaciones de Hacer,
Revision y Ajuste de la Tasa de Interés, Vencimiento Anticipado y Fuente de Pago,
respectivamente; y dejar sin efecto las Clausulas Novena y Décima Octava del CONTRATO

DE CREDITO.

QUINTO. Mediante Acuerdo 14/2017 de fecha 11 de agosto de 2017, BANOBRAS autorizd
las modificaciones a que se refiere el numeral anterior, para quedar en los términos que se
expresan en la clausula tercera del presente CONVENIO MODIFICATORIO.
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1.1

1.2

1.3.

2.1.

2.2.

DECLARACIONES

DECLARA BANOBRAS, EN SU CARACTER DE ACREDITANTE, PCGR
CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE DEBIDAMENTE FACULTADO, QUE:

La C. Edith Sofia Jarquin Ortiz, cuenta con las facultades legales suficientes para
celebrar el CONVENIO MODIFICATORIO y obligar a BANOBRAS en sus términos,
segun consta en la escritura publica nimero 4,711 de fecha 25 de mayo de 2017,
pasada ante la fe del Lic. José Rubén Valdez Abascal, Notario Ptblico nimero 165
del Estado de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico y de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil 80259 de fecha

26 de junio de 2017.

Recibié del ACREDITADO wuna solicitud para celebrar el CONVENIO
MODIFICATORIO a fin de modificar las Clausulas Cuarta, Sexta, Octava, Décima
Primera, Décima Séptima y Vigésima, denominadas Obligaciones Diversas,
Aceleracion en el Pago del Crédito y Derecho de Cura de la Obligacién Incumplida,
Obligaciones de Hacer, Revision y Ajuste de la Tasa de Interés, Vencimiento
Anticipado y Fuente de Pago, respectivamente; y dejar sin efecto la Clausula Décima
Octava del CONTRATO DE CREDITO.

Esta conforme en celebrar este CONVENIO MODIFICATORIO, en los términos, bajo
las condiciones y para el objeto que se establece en el presente instrumento.

DECLARA EL ESTADO, EN SU CARACTER DE ACREDITADO, POR
CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE LEGALMENTE FACULTADO, QUE:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, segtn lo dispuesto en
los articulos 40, 42 fraccion | y 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, 11, 12 y 13 parrafo primero de la Constitucion Politica del Estado Libre
y Soberano de Michoacan de Ocampo, cuenta con personalidad juridica de
conformidad con lo previsto en los articulos 25 fraccion |1, 26, 27 y 28 del Codigo Civil
Federal y 17,18 y 19 del Cddigo Civil para el Estado de Michoacan de Ocampo y
con facultades para celebrar el CONVENIO MODIFICATORIO, conforme a lo
dispuesto en los articulos 117, fraccion Vilf de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos 1°, 2°, 6°, 12° y 13° de la Ley de Deuda Publica para el Estado
de Michoacan de Ocampo y sus Municipios.

Con sustento en el articulo 23, segundo parrafo de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios y 12 de la Ley de Deuda Publica para
el Estado de Michoacan de Ocampo v sus Municipios para celebrar el CONVENIO
MODIFICATORIO no es necesario contar con la autorizacién del Congreso Estatal
y llevar a cabo el proceso competitivo, en términos de los numerales 19 y 20 del
Acuerdo por el que se emiten los Lineamientos de la Metodologia para el Caiculo
del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos
y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y
sus Entes Publicos, toda vez que con la suscripcién de este instrumento el ESTADO
mejora las condiciones crediticias originalmente pactadas en el CONTRATO DE
CREDITO, considerando que: (i) se disminuye la tasa de interés y el porcentaje de
las participaciones en ingresos federales que sirven como fuente de pago del
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

3.1

3.2

3.3

3.4

CREDITO, (i) se mantiene el plazo maximo del CREDITO y el esquema de
amortizacion, y (iii) se eliminan obligaciones a cargo del ESTADO.

Se han cumplido todos los requisitos legales para la celebracion del presente
Convenio previstos en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios y en la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacan de
Ocampo y sus Municipios y, en caso necesario presentara el soporte documental y
desahogara las consultas que al efecto le presente BANOBRAS o las autoridades
competentes o cualquier tercero que acredite interés juridico.

El C. Carlos Maldonado Mendoza, Secretario de Finanzas y Administracién del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, cuenta con facultades legales
suficientes para celebrar el CONVENIO MODIFICATORIO en representacion del
Estado y obligarlo en sus términos, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
62 de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de
Ocampo; 11,12, 14y 19 de la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado
de Michoacan de Ocampo y 6, fraccion |, B), C), de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios.

Acredita la personalidad con la que comparece a celebrar este CONVENIO
MODIFICATORIO, con el nombramiento que le otorgé el Gobernador Constitucional
del Estado el 1 de octubre de 2015.

Esta conforme en celebrar el CONVENIO MODIFICATORIO, en los términes, bajo
las condiciones y para el objeto que se establece en el presente instrumento.

DECLARAN LAS PARTES CONJUNTAMENTE, CADA QUIEN, POR CONDUCTO
DE SU REPRESENTANTE DEBIDAMENTE FACULTADO, QUE:

Previamente a la formalizacion del CONVENIO MODIFICATORIO han obtenido las
autorizaciones necesarias para su celebracion, cumplido con los requisitos
normativos para su formalizacion y que sus representantes cuentan con capacidad
legal y facultades suficientes para tal efecto, las cuales no les han sido limitadas,
modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de celebracion.

El presente CONVENIO MODIFICATORIO constituye obligaciones legales, validas
y exigibles. En consecuencia, se obligan a cumplir con todas las obligaciones a su
cargo gue deriven del presente CONVENIO MODIFICATORIO, de conformidad con

la legislacion aplicable.

Para efectos de interpretar de manera integral y armoénica lo pactado en el
CONTRATO DE CREDITO y, una vez que surta efectos el CONVENIO
MODIFICATORIO, retomaran lo que en cada caso quede subsistente y consideraran
como un mismo instrumento legal y tendran en cuenta lo pactado en cada uno, para
formar una sola estructura de derechos y obligaciones.

Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten
como suyas, en o que les correspondan, las declaraciones que anteceden y
concurren a la celebracion del CONVENIO MODIFICATORIO sin existir dolo, error,
mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su formalizacién: en
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consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se
establece en las siguientes:

CLAUSULAS

Primera del Convenio. Términos Definidos. Las PARTES acuerdan que los términos
utilizados con mayuscula inicial o escritos por completo con letras mayusculas que no se
encuentren definidos de otro modo en el CONVENIO MODIFICATORIO, tendran el
significado que se les atribuye en el CONTRATO DE CREDITO.

Segunda del Convenio. Reconocimiento de Adeudo. Por virtud del presente Convenio,
el ESTADO reconoce que, a la fecha de firma de este Convenio, derivado del CONTRATO
DE CREDITO, adeuda a BANOBRAS por concepto de principal un monto total de
$1,034'566,668.16 (UN MIL TREINTA Y CUATRO MILLONES, QUINIENTOS SESENTA'Y
SEIS MIL, SEISCIENTOS SESENTA Y OCHO PESOS 16/100 M.N.), (EI "ADEUDQ").

Las PARTES en este acto ratifican y convalidan las obligaciones derivadas del CONTRATO
DE CREDITO y convienen en que el CONTRATO DE CREDITO sera modificado conforme

a los terminos dispuestos en este Convenio.

Tercera del Convenio. Objeto del Convenio. Las PARTES celebran el CONVENIO
MODIFICATORIO con objeto de:

(i) Modificar las clausulas Cuarta, Sexta, Octava, Décima Primera, Décima Séptima,
Vigésima, denominadas Obligaciones Diversas, Aceleracion en el Pago del Crédito y
Derecho de Cura de la Obligacion Incumplida, Obligaciones de Hacer, Revision y
Ajuste de la Tasa de Interés, Vencimiento Anticipado y Fuente de Pago,
respectivamente;

(i) Dejar sin efecto las Clausulas Novena y Décima Octava denominada Instrumento
derivado, CAP de THE, en los términos que se precisan en el presente CONVENIO
MODIFICATORIO.

Lo anterior para que, a partir del periodo de pago inmediato siguiente a que se hayan
cumplido las condiciones suspensivas, se aplique lo pactado en este instrumento, en los
términos del presente convenio.

Cuarta del Convenio. Modificacion de la clausula Cuarta del CONTRATO DE
CREDITO. Las PARTES acuerdan modificar la clausula Cuarta del CONTRATO DE
CREDITO, para quedar en los siguientes términos:

“CUARTA. OBLIGACIONES DIVERSAS. Durante la vigencia del presente Contrato, el
ACREDITADO se obliga con BANOBRAS a:

1. Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida o partidas necesarias para
cubrir los pagos de capital, intereses, comisiones y demas accesorios financieros que se
originen por el ejercicio del CREDITO

2. Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacién asociada al
CREDITO, mclunda aquella relacionada con su sntuacuon financiera o del FIDEICOMISO.
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El incumplimiento de las obligaciones previstas en los numerales 1 y 2 de la presente
clausula sera causa de Aceleracion Parcial del CREDITO.

3 Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a modificar el FIDEICOMISO como
mecanismo de pago del CREDITO, mientras existan obligaciones a cargo del ESTADO
derivadas del mismo, sin el consentimiento previo y por escrito del representante
legalmente facultado de BANOBRAS.

4 Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a disminuir el Porcentaje Mensual
Asignado para el pago del CREDITO (segun dicho término se define en la clausula
Vigésima del CONTRATO DE CREDITO), sin el consentimiento previo y por escrito del
representante legalmente facultado de BANOBRAS.

El incumplimiento de las obligaciones previstas en los numeral 3 y 4, de la presente
clausula seran causas de Aceleracién Total del CREDITO.”

Quinta del Convenio. Modificacion de la clausula Sexta del CONTRATO DE CREDITO.
Las PARTES acuerdan modificar la clausula Sexta del CONTRATO DE CREDITO, para

quedar en los siguientes términos:

“SEXTA. ACELERAC!ON EN EL PAGO DEL CREDITO Y DERECHO DE CURA DE LA(S)
OBLIGACION(ES) INCUMPLIDA(S).- Se considerara que existe un Evento de
Aceleracion en el supuesto de que el ACREDITADO incumpla con cualquiera de las
obligaciones establecidas en los numerales 1 a 4 de la Clausula Cuarta del presente
Contrato, bajo el entendido que cada incumplimiento sera considerado un Evento de

Aceleracion.

6.1 Se considerara que existe un Evento de Aceleracién Parcial en el evento que ocurra
cualquiera de los supuestos previstos en los numerales 1y 2 de la clausula Cuarta y la
consecuencia sera destinar al pago del crédito la cantidad que resulte de multiplicar el
pago ordinario de capital e interés (Cantidad Requerida) por un factor de aceleracién de
1.3 (uno punto tres), sin exceder la Cantidad Limite.

6.2 Se considerara que existe un Evento de Aceleracion Total en el evento que ocurra
cualquiera de los supuestos previstos en los numerales 3 y 4 de la clausula Cuarta y la
consecuencia sera destinar al pago del CREDITO la cantidad total de recursos que se
deriven del Porcentaje Mensual Asignado al CREDITO (Cantidad Limite).

6.3 Efectos de la Declaracion de Existencia de cualquier Evento de Aceleracion.

BANOBRAS entregarg al ACREDITADO, con copia al Fiduciario del FIDEICOMISO,
una notificacion de aceleracion dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en la que pueda declarar la existencia de un Evento de Aceleracion, sin que
por el transcurso de ese plazo, si BANOBRAS no hubiera entregado la notificacion de
aceleracion, se entienda que el Evento de Aceleracion ha quedado subsanado; por
el contrario, BANOBRAS podra presentar la notificacién de aceleracion, incluso
después del plazo de 30 (treinta) dias naturales antes referido, con los mismos efectos

que se establecen en la presente clausula.
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A partir de la entrega al ACREDITADO vy al Fiduciario del FIDEICOMISO de la
notificacion de aceleracion y hasta en tanto BANOBRAS no entregue al Fiduciario del
FIDEICOMISO una notificacion de terminacion de Evento de Aceleracion, el
Fiduciario del FIDEICOMISO o el ACREDITADO, debera: (i) pagar a BANOBRAS en
cada fecha de pago la cantidad de aceleracion; es decir, un monto equivalente a la
cantidad que resulte de multiplicar el monto ordinario del servicio de la deuda (principal
e intereses) por el factor de aceleracion que corresponda, o tratandose de Aceleracion
Total hasta por la Cantidad Limite; y (ii) realizar los otros pagos o actos que se hubieran
establecido en la notificacion de aceleracion.

Las cantidades que reciba BANOBRAS durante el tiempo en que permanezca vigente
el Evento de Aceleracion seran aplicadas integramente de conformidad con lo
dispuesto en el presente Contrato, en el entendido que las cantidades que resulten en
exceso despues del pago en el orden establecido en el presente Contrato seran
aplicadas para amortizar anticipadamente el saldo insoluto del CREDITO, con la
aplicacion de las cantidades en exceso a los pagos de capital que correspondan a la
ultima fecha de pago de capital e intereses.

6.4 Mecanismo para Subsanar o Curar [a Existencia de un Evento de Aceleracion.

En el supuesto de que se verifique cualquier Evento de Aceleracion, BANOBRAS
notificara por escrito al ACREDITADO la obligacion incumplida que hubiera originado
el Evento de Aceleracion, para que cure o subsane la obligacion incumplida dentro
de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha de la notificacion

correspondiente.

BANOBRAS no presentara la notificacion de aceleracion al Fiduciario del
FIDEICOMISO, en tanto se encuentre vigente el periodo de cura para subsanar el
incumplimiento de la obligacion que hubiere generado el Evento de Aceleracion.

Si el Evento de Aceleracion que haya sido notificado por BANOBRAS al
ACREDITADO es curado o subsanado dentro del plazo de 30 (treinta) dias naturales
sefialado en el primer parrafo del numeral 6.4, no sera declarada la existencia de un
Evento de Aceleracion y por lo tanto no procedera la aplicacion de la cantidad de

aceleracion.

Si el Evento de Aceleracion que haya sido notificado por BANOBRAS al
ACREDITADO no es curado o subsanado conforme a lo previsto en los numerales
anteriores, BANOBRAS estara autorizado para: (i) declarar la existencia del Evento
de Aceleracion, a partir de que transcurra el plazo de 30 {treinta) dias naturales
sefialado en el primer parrafo del numeral 6.4, lo que originara la aplicacién de la
cantidad de aceleracion, y (ii) a solicitar al Fiduciario del FIDEICOMISO: (a) que le
pague en cada fecha de pago la cantidad de aceleracion, y (b) realizar los otros pagos
o actos que se hubieran establecido en la notificacion de aceleracion.

La cantidad de aceleracion aplicara por periodos de intereses completos, a partir del
periodo de intereses inmediato siguiente a aquél en que BANOBRAS presente al
Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacién de aceleracién y su aplicacion concluira a
partir del periodo de intereses inmediato siguiente a aquél en que BANOBRAS
presente al Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacion de terminacién del Evento de
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Aceleracion, en el entendido que si en un mismo periodo de intereses BANOBRAS
presenta al FIDEICOMISO la notificacidn de aceleracion y la notificacién de terminacion
de Evento de Aceleracion, no aplicard la cantidad de aceleracion.

Una vez que el ESTADO compruebe a BANOBRAS con el correspondiente soporte
documental: (i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que generd el Evento
de Aceleracion, o (ii) la inexistencia de la causa de aceleracion, o bien, (iii) que el
ACREDITADO hubiera llegado a un acuerdo con BANOBRAS, este ultimo enviara al
Fiduciario del FIDEICOMISO una notificacién de terminacion de Evento de
Aceleracion, a efecto de que concluya el Evento de Aceleracion y el Fiduciario del
FIDEICOMISO deje de aplicar la cantidad de aceleracién, a partir de la fecha de pago
inmediata siguiente.

En el supuesto de que BANOBRAS otorgue al ACREDITADO una dispensa para el
cumplimiento relacionado con la obligacion prevista en la presente clausula,
BANOBRAS se abstendra de aplicar el factor de aceleracioén que corresponda, en tanto

se encuentre vigente el plazo otorgado.”

Sexta del Convenio. Modificacion de la clausula Octava del CONTRATO DE CREDITO.
Las PARTES acuerdan modificar la clausula Octava del CONTRATO DE CREDITO, para
quedar en los siguientes términos:

“OCTAVA.- OBLIGACION DE HACER Y CONSECUENCIA EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO.- En el supuesto de que el ACREDITADO se abstenga de cumplir con
la obligacion prevista en la clausula Séptima del Contrato, denominada Fondo de Reserva,
BANOBRAS notificara al ACREDITADO por escrito el incumplimiento detectado,
BANOBRAS tendra derecho a cobrar al ACREDITADO una pena convencional que
consistira en adicionar 0.37% (cero punto treinta y siefe) puntos porcentuales a la
sobretasa de interés, sin perjuicio de la revisién y, en su caso, ajuste de la tasa de interés,
en términos de lo pactado en las Clausula Décima y Décima Primera del presente Contrato;
pena convencional, que: (i) aplicara durante el nimero de dias efectivamente transcurridos
en que permanezca sin cura el incumplimiento de que se trate; (ii) el primer cobro se
realizara en la Fecha de Pago inmediata siguiente; (iii) sera cubierta por el ACREDITADO
a BANOBRAS precisamente en las fechas de pago de capital e intereses, con recursos
ajenos al CREDITO; y (iv) BANOBRAS dejara de cobrar la pena convencional en el
momento que el ACREDITADO: (a) compruebe con el correspondiente soporte documental
que ha subsanado el incumplimiento; o (b) que llegd a una acuerdo con el propio
BANOBRAS.

En el supuesto de que BANOBRAS otorgue al ACREDITADO un periodo de cura para
subsanar el incumplimiento, BANOBRAS se abstendra de aplicar la pena convencional que
se pacta, en tanto se encuentre vigente el plazo otorgado.”

Séptima del Convenio. Modificacion de la clausula Décima Primera del CONTRATO
DE CREDITO. Las PARTES acuerdan modificar la clausula Décima Primera del
CONTRATO DE CREDITO, para guedar en los siguientes términos:

“DECIMA PRIMERA. REVISION Y AJUSTE DE LA TASA DE INTERES.- Durante la
vigencia del presente Contrato, BANOBRAS revisara y, en su caso, ajustara a la alza o a
la baja la tasa de interés que se precisa en la clausula Décima inmediata anterior, tomando
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como base para ello cualquier cambio en la situacién de la o las calificaciones con que
cuente u otorgue al CREDITO o al ACREDITADO otorgadas por una Institucion Calificadora
de Valores autorizada por la CNBV conforme a lo establecido en la presente clausula.

BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste a la Sobretasa tomando como base
para ello cualquier variacion que se registre, a partir de los siguientes supuestos: (i) si el
ESTADO cuenta con dos o mas calificaciones de calidad crediticia, la revisién y, en su caso,
ajuste de la Sobretasa se realizara con base en la calificacion del ESTADO que presente
el mayor nivel de riesgo; (ii) en el supuesto de que el ACREDITADO cuente con una sola
calificacion de calidad crediticia, la revision y, en su caso, ajuste de la Sobretasa se realizara
con base en la Unica calificacion vigente del ACREDITADO,; vy (iii) si el ESTADO no dispone
de al menos una calificacion asignada por agencia calificadora autorizada por la CNBV,
BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste a la Sobretasa con base en la que
corresponde al nivel 22 de |a tabla que se establece mas adelante en la presente clausula,
es decir, nivel de riesgo “No Calificado”.

Una vez calificada la estructura del CREDITO, BANOBRAS realizara la revision y, en su
caso, ajuste a la Sobretasa, en funcion de la calificacion de calidad crediticia asignada al
CREDITO por agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, a partir de los siguientes
supuestos: (i) si el CREDITO cuenta con al menos dos calificaciones, la revision y, en su
caso, ajuste de la Sobretasa, se realizara con base en la calificacion que presente el mayor
nivel de riesgo; y (i) en el supuesto de que el CREDITO cuente con una o ninguna
calificacion de calidad crediticia, la revision y, en su caso, ajuste de la Sobretasa, se
realizara con base en la(s) calificacion(es) de calidad crediticia asignada(s) al ESTADO por
agencias calificadoras autorizadas por la CNBV.

EI ACREDITADO acepta que una vez realizada la primera revisidn y, en su caso, ajuste de
la tasa de interés, BANOBRAS continle revisando y, en su caso, ajustando la misma
durante la vigencia del CREDITO, en términos de lo establecido en Ia presente clausula.

En mérito de lo anterior, el ACREDITADO acepta y autoriza a BANOBRAS para que utilice
la informacion que publican las Instituciones Calificadoras autorizadas por la CNBV en
forma definitiva y publica, mediante las siguientes paginas de Internet:

www standardandpoors.com.mx, www_fitchmexico.com, WWW, Moodys. comLImx,
www.hrratings.com, www.verum.mx o aquellas que en el futuro las sustituyan, o se
incorporen al mercado con la aprobacion de la CNBV.

La revision de la tasa de interés se hara conforme al nivel de riesgo que le corresponda al
CREDITO o al ACREDITADO que represente el mayor nivel de riesgo. El ajuste de la tasa
de interés se realizara con base en la siguiente tabla:

CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITADO Sobretasa que se Sobretasa que se
adicionaran a la Tasa adicionaran a la Tasa

Base, considerando dos Base, considerando

calificaciones del una calificacion del

S&P FiTcH | Moobpy’s HR VERUM ESTADO o una del ESTADO
RATINGS CREDITO
mxAA | AAA(m | Aaa.mx HR AAA | AAA/M | THE +0.70 puntos | TIE + 0.98 puntos
A ex) porcentuales porcentuales
8
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CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITADO

Sobretasa que se
adicionaran a la Tasa
Base, considerando dos
calificaciones dej

Sobretasa que se
adicionaran a la Tasa
Base, considerando
una calificacion del

CONFIDENCIAL

S&P | FircH | MoobY’s HR VERUM ESTADO o una del ESTADO
RATINGS CREDITO
mMxAA | AA+(m | Aat.mx HRAA+ | AA+/M | THE +0.72 puntos | THE + 1.00 puntos
_* ex) porcentuales porcentuales
mxAA | AA(me | Aa2.mx HR AA AA/M THE + 0.75 puntos | THE + 1.03 puntos
X) porcentuales porcentuales
mxAA | AA- Aa3.mx HRAA- | AA-/M | THE+0.75puntos | THE + 1.03 puntos
- (mex) porcentuales porcentuales
mxA + | A+(me | A1.mx HR A+ A +/M THE + 0.75 puntos | THE + 1.03 puntos
X) porcentuales porcentuales
mxA | A(mex)| AZ.mx HR A AM THE + 0.77 puntos | THE + 1.05 puntos
porcentuales porcentuales
mMxA- A- A3.mx HR A- A-IM THE + 0.77 puntos | THE + 1.06 puntos
(mex) porcentuales porcentuales
mxBB | BBB+( | Baal.mx | HR BBB+ | BBB+/M | TIE + 0.95 puntos | TlE + 1.17 puntos
B+ mex) porcentuales porcentuales
mxBB | BBB(m | Baa2.mx | HRBBB | BBB/M | TIE + 1.02 puntos | THE + 1.24 puntos
B ex) porcentuales porcentuales
mxBB | BBB- | Baa3.mx | HR BBB- | BBB-/M | TIIE + 1.06 puntos | THE + 1.27 puntos
B- {mex) porcentuales porcentuales
mxBB | BB+(m | Bal.mx HR BB+ BB+/M | THE + 1.10 puntos | THE + 1.32 puntos
+ ex) porcentuales porcentuales
mxBB | BB(me | Ba2.mx HR BB BB/M THE + 1.15 puntos | TIIE + 1.37 puntos
X) porceniuales porcentuales
mxBB-| BB- Ba3.mx HR BB- BB-/M THE + 1.21 puntos | THE + 1.43 puntos
(mex) porcenfuales porcentuales
mxB+ | B+(me | B1.mx HR B+ B+/M THE + 1.42 puntos | THE + 1.49 puntos
X) porcentuales porcentuales
mxB | B(mex)| BZ.mx HR B B/M THE + 1.45 puntos | THE + 1.53 puntos
- _ porcentuales porcentuales
mxB- B- B3.mx HR B- B-/M THE + 1.46 puntos | THE + 1.54 puntos
(mex) porcentuales porcentuales
mxCC | CCC{ | Caa.mx HRC+ THE + 1.47 puntos | TIIE + 1.55 puntos
C mex) porcentuales porcentuales
mxCC | CC{me | Ca.mx HR C THE + 1.47 puntos | THE + 1.55 puntos
X) porcentuales porcentuales
mxC |C(mex)| C.mx HR C- C/M THE + 1.48 puntos | THE + 1.55 puntos
porcentuales porcentuales
mxD | D(mex) HR D D/M TIHE + 1.48 puntos | THE + 1.55 puntos
porcentuales porcentuales
E E/M THE + 1.48 puntos | TIE + 1.55 puntos
porcentuales porcentuales
No calificado THE + 1.43 puntos | THE + 1.43 puntos
porcentuales porcentuales
-&‘*‘““*—" 9
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BANOBRAS dispondra de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, contado a partir de Ia
fecha en que se registre un cambio en la situacion de la o las calificaciones que el
ACREDITADO haya obtenido conforme a lo establecido en la presente clausula, para
revisar y ajustar en su caso, la tasa de interés. La tasa resultante del ajuste mencionado
sera aplicable a partir del periodo de intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya
concluido el plazo antes sefialado y estara vigente hasta que se realice la proxima revision

y se verifigue algun ajuste.

Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo estipulado en esta clausula
y la periodicidad en el pago de los mismos, se estara a lo convenido en la Clausula Décima
de Intereses del presente instrumento.”

Octava del Convenio. Modificacién de la clausula Décima Séptima del CONTRATO DE
CREDITO. Las PARTES acuerdan modificar la clausula Décima Séptima del CONTRATO
DE CREDITO, para quedar en los siguientes términos: _

“DECIMA SEPTIMA. VENCIMIENTO ANTICIPADO.- En el eventual caso de que el
ACREDITADO incida en una o mas de las causas que se sefialan a continuacion, cada una
de ellas una "Causa de Vencimiento Anticipado”, BANOBRAS podra anticipar el
vencimiento de los plazos pactados en el presente Contrato y exigir de inmediato al
ACREDITADO el pago total de lo que adeude por concepto de capital, intereses normales
0 moratorios, y demas accesorios financieros pactado en este Contrato, sin necesidad de

requisito o tramite previo alguno.

i) Siel ACREDITADO dejare de efectuar, en forma total, uno o mas de los pagos que se
obliga a realizar conforme al presente Contrato, en cuyo caso se aplicara el cobro de
intereses moratorios, asi como el procedimiento previsto en esta clausula que derive de

la falta de pago.

i) Siel ACREDITADO realiza cualquier acto, gestion, solicitud tendiente a descoordinarse
de la Federacién, o para limitar o extinguir de cualquier manera la afectacién de las
participaciones en ingresos federales; asi como cualquier acto encaminado a revocar, o
extinguir el FIDEICOMISO, como mecanismo de afectacion de las participaciones que
en ingresos federales le corresponden al ACREDITADO y que constituyen la fuente de
pago del CREDITO pactada en la clausula Vigésima del Contrato, y en el cual
BANOBRAS tendra el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar (segun dicho término
se define en el FIDEICOMISO), respecto del importe mensual que derive del porcentaje
de las PARTICIPACIONES que constituyen la fuente de pago del CREDITO.

iii) Si cualquier informacién proporcionada a BANOBRAS por el ESTADO, en los términos
del presente Contrato, resultare dolosamente falsa, dolosamente incorrecta,
dolosamente incompleta o engafiosa.

BANOBRAS notificara por escrito al ACREDITADO la razon que haga valer para anticipar
el vencimiento del presente Contrato, especificando la causa que haya originado el
incumplimiento de que se trate, y el ACREDITADO dispondra de un plazo de 15 (quince)
dias naturales contado a partir de la fecha en que reciban la referida notificacion, para
manifestar lo que a su derecho convenga o resarcir la obligacién incumplida. Si concluido
este plazo, no es resarcida la causa de vencimiento anticipado de que se trate o el
ACREDITADO no ha llegado a un acuerdo con BANOBRAS, el vencimiento anticipado del
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presente Contrato surtira sus efectos al dia siguiente, fecha en la cual el ACREDITADO
debera cubrir todos los conceptos que adeuden, en términos de lo pactado en este

Contrato.”

Novena del Convenio. Modificacion de la clausula Vigésima del CONTRATO DE
CREDITO. Las PARTES acuerdan modificar la clausula Vigésima del CONTRATO DE
CREDITO, para quedar en los siguientes términos:

“VIGESIMA. FUENTE DE PAGO.- Como fuente primaria de pago del CREDITO, el
ACREDITADO se obliga a destinar de manera irrevocable, en tanto existan obligaciones
de pago a su cargo derivadas del CREDITO, a través del FIDEICOMISO en el que
BANOBRAS tendra el caracter de fideicomisario en primer lugar el 4.26% (Cuatro punto
veintiséis por ciento) mensual del Fondo General de Participaciones que corresponde al
Estado, excluyendo las participacicnes que corresponden a los Municipios, sin perjuicio de
afectaciones anteriores (el Porcentaje Mensual Asignado para el pago del CREDITO)
compromiso y obligacidn que debera inscribirse en el Registro Estatal de Financiamientos
y Obligaciones con que cuente el Estado de Michoacan de Ocampo y en el Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Sin perjuicio de la fuente de pago que se pacta en la presente clausula, el ACREDITADO
respondera con todos sus bienes del cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del presente instrumento, en términos de lo dispuesto por el articulo 2964 del

Codigo Civil Federal”

Décima del Convenio. Eliminacion de las cldusulas Novena y Décima Octava del
CONTRATO DE CREDITO. Las PARTES acuerdan extinguir las obligaciones a cargo del
ESTADO previstas en las clausulas Novena y Décima Octava del CONTRATO DE
CREDITO, denominadas Obligaciones de No Hacer e Instrumento Derivado, CAP de TIIE,
respectivamente, asi como cualquier referencia que se haga a las mismas en el
CONTRATO DE CREDITO.

Décima Primera del Convenio. Plazo Maximo Remanente del CONTRATO DE
CREDITO. El plazo maximo remanente del CREDITO no se modifica y sera de hasta
4,966 (Cuatro mil novecientos sesenta y seis) dias naturales dias a partir de la
fecha de suscripcion del CONVENIO MODIFICATORIO, sin rebasar el 2 de mayo

de 2031.

No obstante su terminacion, el presente instrumento surtira todos los efectos legales
entre las PARTES hasta que el ACREDITADO haya cumplido con todas y cada una
de las obligaciones contraidas al amparo del mismo.

Décima Segunda del Convenio. Condiciones Suspensivas. Para que el CONVENIO
MODIFICATORIO surta efectos y entre en efectividad, el ACREDITADO, debera cumplir o
hacer que se cumplan previamente y a satisfaccion de BANOBRAS, las condiciones

siguientes:

12.1 Que el ESTADO entregue a BANOBRAS un ejemplar original del presente Convenio
debidamente firmado por las PARTES e inscrito, en términos de lo que establecen las
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disposiciones legales aplicables en el Registro Estatal de Financiamientos vy
Obligaciones del Estado de Michoacan de Ocampo, en términos de lo previsto en el
articulo 51, fraccion V de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios y el Reglamento del Registro Estatal de Financiamientos vy
Obligaciones; asi como en el Registro Pdblico Unico de Financiamientos vy
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, bajo el folio No. RUOE-{-{-137-2011 y nimero 124/2011,
respectivamente, o los que correspondan, siempre y cuando se conserve la prelacion

original.

12.2 Que el Fiduciario del Fideicomiso F/1053 (mecanismo de pago del Crédito) emita y
entregue a BANOBRAS, a través de delegado(s) fiduciario(s) debidamente
facultados, la constancia de inscripcion del CONVENIO MODIFICATORIO en el
Registro del Fideicomiso, bajo el folio No. 02, conservando la prelacion original.

Este Convenio surtira todos sus efectos, a partir del periodo de pago inmediato siguiente a
que se hayan cumplido las condiciones suspensivas y requisitos que se precisan en el

presente convenio.

Décima Tercera del Convenio. Autorizacién para Divulgar Informacion. En este acto el
ACREDITADO faculta y autoriza a BANOBRAS para divulgar o revelar en todo o parte la
informacion relativa y que derive de la operacion objeto del CONTRATO DE CREDITO, sin
responsabilidad alguna para BANOBRAS, sea por determinacion de autoridad competente,
entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y Proteccion de
Datos Personales y/o por disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso de que
se actualice cualquiera de los supuestos anteriores, BANOBRAS se compromete a revelar
unicamente la informacion que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al
ACREDITADO de la informacion que haya tenido que revelar.

Décima Cuarta del Convenio. Referencia de modificaciones al CONTRATO DE
CREDITO. Las PARTES convienen que cualquier referencia que se haga en el CONTRATO
DE CREDITO y en cualquier otro documento celebrado o que se celebre con base en éste
en relacion con las clausulas Cuarta, Sexta, Octava, Décima Primera, Décima Séptima,
Vigésima, denominadas Obligaciones Diversas, Aceleracion en el Pago del Crédito y
Derecho de Cura de la Obligacidn Incumplida, Obligaciones de Hacer, Revisién y Ajuste de
la Tasa de Interés, Vencimiento Anticipado, Fuente de Pago, respectivamente, se
entendera que aplica lo pactado por las PARTES en el presente CONVENIO

MODIFICATORIO.

Décima Quinta del Convenio. Subsistencia y no novacion. Las PARTES acuerdan que,
salvo lo expresamente pactado en el presente CONVENIO MODIFICATORIO, las clausulas
del CONTRATO DE CREDITO subsistiran, durante la vigencia del CREDITO, con todo su
valor, alcance y fuera legal, en consecuencia, se tienen por reproducidas aqui,
integramente como si se hubieran insertado textualmente.

Asimismo, las PARTES manifiestan que la formalizacion del CONVENIO MODIFICATORIO
no implica la novacién de las obligaciones derivadas del CREDITO, pactado por las
PARTES en el CONTRATO DE CREDITO, toda vez que no existe intencién de novar
disposicion alguna, sino udnicamente modificar lo que se establece en el presente
CONVENIO MODIFICATORIO.
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Décima Sexta del Convenio. Integracidn. Las PARTES acuerdan que el CONVENIO
MODIFICATORIO forma parte integrante del CONTRATO DE CREDITO; en consecuencia,
lo pactado en este instrumento no podréa interpretarse sin hacer una rigurosa referencia y
una lectura integral de las disposiciones pactadas en el CONTRATO DE CREDITO.

Décima Séptima del Convenio. Denominaciones utilizadas en los encabezados de las
clausulas. Las PARTES acuerdan que las denominaciones utilizadas en los encabezados
de las clausulas del CONTRATO DE CREDITO son Unicamente para efectos de referencia;
en tal virtud, no limitan de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto,
las PARTES deben, en todos los casos, atender en lo pactado en las clausulas de los dos

instrumentos.

Décima Octava del Convenio. Reserva Legal. En su caso, la nulidad de alguna
disposicion o clausula de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se
celebre en virtud del mismo, no afectara la validez u obligatoriedad del resto de las
disposiciones de este instrumento o de cualquier contrato que derive del mismo.

Décima Novena del Convenio. Nuevas Modificaciones. Las PARTES acuerdan que lo
pactado en el CONTRATO DE CREDITO, no podra modificarse en forma unilateral por
alguna de las PARTES; en-tal virtud, cualquier modificacion y/o consentimiento que
BANOBRAS llegare a otorgar al ESTADO para modificar los términos pactados en los
instrumentos. legales, surtira efectos cuando conste por escrito y se subscriba entre las
PARTES, a través de funcionario(s) legalmente facultado(s) para representar a la PARTE
que corresponda y, atin bajo este supuesto, el consentimiento tendra efecto solamente en
el caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Vigésima del Convenio. Ley Aplicable y Jurisdiccion. Las PARTES acuerdan que para
la interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio y/o reclamacion de cualquier tipo en
relacion con lo pactado en el CONVENIO MODIFICATORIO, estdn conformes en
someterse a las leyes mexicanas aplicables y a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes radicados en el Estado de Michoacan de Ocampo, o en la Ciudad de México,
a eleccion de la parte actora, en tal virtud, renuncian expresamente al fuero que pudiera
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro, o por cualquier otra causa.

Las PARTES han leido y comprendido el contenido del Convenio y enteradas de su valor,
alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en 5 (cinco)
ejemplares originales, en la Ciudad de Morelia, Michoacan de Ocampo, el 26 de septiembre

de 2017.
[SE DEJA EL RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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EL ACREDITANTE =
BANCO NACIONAL DE OBRAS-Y'SERVICIOS P‘U‘QLICOS, S.N.C.
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'EL ACREDITADO
ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO

SECRETARIO DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

NOTA.- LAS FIRMAS ANTERIORES CORRESPONDEN AL CONVENIO
MODIFICATORIO CELEBRADO EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2017, ENTRE BANOBRAS,
S.N.C., EN SU CARACTER DE ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE
OCAMPO, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, INSTRUMENTO QUE SE SUSCRIBE
PARA MODIFICAR EL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO
EL 27 DE ABRIL DE 2011, MEDIANTE EL CUAL SE FORMALIZO EL. OTORGAMIENTO
DE UN CREDITO SIMPLE, HASTA POR LA CANTIDAD DE $1,514°000,002.00 (UN MIL
QUINIENTOS CATORCE MILLONES DOS PESOS 00/100M.N).
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