Contrato de Gai antia Parcial, Incondicional, Irrevocable y sin Revolvencia (el
“Contrato de Grantia Parcial” o el “Contrato”), que con fecha 01 de febrero
de 2017, celebr.n, por una parte el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Socie:lad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo,
en lo sucesivo y para efectos del presente Contrato de Garantia Parcial
(“Banobras” o el “Garante”), que comparece en este acto por conducto del Lic.
Daniel Backal Mitrani, Director General Adjunto de Desarrollo de Productos y
Garantias y Apoderado Legal de la Instituciéon, por otra parte, el Municipio de
Monterrey, Nuevo Leén, en lo sucesivo y para efectos del presente Contrato de
Garantia Parcial (el “Municipio”), representado en este acto por los CC. Adrian
Emilio de la Garza Santos, Presidente Municipal; Elisa Estrada Trevifio, Sindico
Segunda Propietaria y Antonio Fernando Martinez Beltran, Tesorero Municipal,
y por una tercera parte, Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Afirme Grupo Financiero, Division Fiduciaria, fiduciario en el Fideicomiso No.
72564, constituido mediante contrato de fecha 14 de diciembre de 2016, en lo
sucesivo y para efectos del presente Contrato de Garantia Parcial (el
“Fiduciario”), que comparece en este acto por conducto de los Lics. David
Alejandro Rodriguez Jacobo y Zulema Berenice Cortez Silva, Delegados
Fiduciarios; a quienes al actuar conjuntamente se les denominara (las “Partes”) y
en lo individual a.cada una de ellas (la “Parte”), y lo sujetan al tenor de lo que se
establece en los Antecedentes, Declaraciones y Clausulas siguientes:

Antecedentes

Primero.- Mediante Decretos No. 132 (el “Decreto No. 132”), 139 (el “Decreto
No. 139”) y 195 (el “Decreto No. 195"}, publicados en el Periédico Oficial del
Gobierno Constitucional del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén los dias 01
de julio de 2016, 19 de septiembre de 2016 y 30 de diciembre de 2016,
respectivamente, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leédn,
autorizo al Municipio, entre otros contenidos, a: (i) formalizar con una o mas
instituciones bancarias del Sistema Financiero Mexicano, la reestructura ylo
refinanciamiento de su deuda publica, asi como, operaciones de financiamiento,
ademas de uno o multiples instrumentos de garantia de pago oportuno, en favor
de los acreedores de las reestructuras y/o refinanciamientos y/o financiamientos
que formalice el Municipio con sustento en las autorizaciones contenidas en los
Decretos No. 132, 139 y 195, (ii) celebrar, de ser necesario, uno o varios contratos
de fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago, para constituir el o
los mecanismos de pago de las obligaciones a su cargo que deriven las
operaciones que formalice, y (iii) afectar como fuente de pago el derecho a recibir
y los ingresos que deriven de las participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Municipio del Fondo General de Participaciones y del Fondo de
Fomento Municipal, en términos de lo que dispone la Ley de Coordinacion Fiscal,
para cumplir con las obligaciones a su cargo que deriven las operaciones de
reestructura y/o refinanciamiento y/o financiamiento y/o garantia de pago oportuno
que formalice con sustento en las autorizaciones contenidas en los Decretos No.
132, 139 y 195. Para efecto del presente Contrato de Garantia Parcial los
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Decretos No. 132, 139 y 195 constituyen (la “Autorizacién del Congreso”).
Copia de la Autorizacion del Congreso se acompafia al presente Contrato, en
calidad de Anexo 1.

Sequndo.- Mediante: (i) Acuerdo alcanzado en Sesion Extraordinaria No. 7 de
Cabildo del H. Ayuntamiento de Monterrey, Nuevo Leén, celebrada el 27 de
noviembre de 2015, segun consta en el Acta levantada al efecto (el “Acuerdo de
Cabildo”), y (ii) Decreto No. 042, publicado en el Periddico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leodn el 30 de diciembre de
2015 (el “Presupuesto de Ingresos del Municipio de Monterrey, Nuevo Ledn
para el Aiio 2016"), se autorizé al Municipio de Monterrey, Nuevo Ledn, entre
otros contenidos, a: (i) formalizar con la institucion del Sistema Financiero
Mexicano que ofrezca las mejores condiciones de mercado, la reestructura y/o
refinanciamiento de su deuda publica, asi como, operaciones de financiamiento,
ademas de instrumentos de garantia, en favor de los acreedores de las
reestructuras y/o refinanciamientos y/o financiamientos que formalice el Municipio
con sustento en las autorizaciones contenidas en el Acuerdo de Cabildo y el
Presupuesto de Ingresos del Municipio. de Monterrey, Nuevo Ledn para el
Ao 20186, y (ii) afectar como fuente de pago el derecho a recibir y los ingresos
que deriven de las participaciones que en ingresos federales le correspondan al
Municipio, en términos de lo que dispone la Ley de Coordinacion Fiscal, para
cumplir con las obligaciones a su cargo que deriven las operaciones de
reestructura y/o refinanciamiento y/o financiamiento y/o garantia de pago oportuno
que formalice con sustento en las autorizaciones contenidas en el Acuerdo de
Cabildo y el Presupuesto de Ingresos del Municipio de Monterrey, Nuevo
Ledn para el Afio 2016. Para efecto del presente Contrato de Garantia Parcial
(la *Autorizacién del Ayuntamiento”). Copia de la Autorizacion del
Ayuntamiento se acompaiia al presente Contrato, en calidad de Anexo 2.

Tercero.- Con fecha 12 de octubre de 2016, el Municipio, a través de la
Tesoreria Municipal, lanzé la convocatoria (la “Convocatoria”), relativa a la
Licitacion Publica No. 01/2016 (la “Licitacién Publica No. 01/2016”), en relacion
con el proceso competitivo (el “Proceso Competitivo”) realizado por el
Municipio de conformidad con lo que disponen los articulos 22, primer parrafo,
25, primer parrafo, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, para contratar: y (i) financiamiento a cargo del
Municipio, hasta por la cantidad de $2,387°412,917.06 (Dos mil trescientos
ochenta y siete millones cuatrocientos doce mil novecientos diecisiete
pesos 06/100 M.N.), y (ii) una o varias garantias financieras o de pago oportuno
en favor de las instituciones acreedoras, hasta por un porcentaje del saldo insoluto
de los financiamientos que se contraten.

Cuarto.- Los lineamientos (los “Lineamientos”) de la Convocatoria, se pusieron
a disposicion de las instituciones financieras interesadas, en las oficinas de la
Direccién de Egresos de la Tesoreria Municipal, con sede en el Palacio Municipal
de Monterrey, Nuevo Léon. La presentacion de ofertas (las “Ofertas”) por parte %“*
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de las entidades participantes se realizé de manera publica y simultanea el 08 de
noviembre de 2016.

Quinto.- En el marco del Proceso Competitivo, con fecha 15 de noviembre de
2016 el Municipio, a través de la Tesoreria Municipal, emitié el acta de fallo (el
“Acta de Fallo”) de la Licitacién Publica No. 01/2016, en la que resultaron
ganadoras, entre otras, las Ofertas presentadas por: (i) Banco BBVA Bancomer,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, para
otorgar el Crédito BBVA Bancomer Uno (segun este termino se define mas
adelante), y (ii) Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, §.N.C., para
otorgar Garantias GPO (segtn este término se define mas adelante), al tratarse
de las ofertas con las mejores condiciones de mercado.

Sexto.- El Acta de Fallo se puso a disposicion de las instituciones financieras
participantes, en las oficinas de la Tesoreria Municipal, con sede en el palacio
Municipal de Monterrey, Nuevo Léon. Copia del Acta de Fallo se acompana al
presente Contrato, en calidad de Anexo 3.

Séptimo.- Con fecha 14 de diciembre de 2016, Banco BBVA Bancomer, S.A.,
1nstltucmn de Banca Multiple, Grupo- F:nanmero BBVA Bancomer, en su
caracter de acreditante y el Municipio, en su calidad de acreditado, celebraron un
contrato de apertura de crédito (el “Contrato de Crédito”), por el cual
formalizaron un crédito simple que el acreditante autorizo y concedid al acreditado,
hasta por la cantidad de $839°860,000.00 (Ochocientos treinta y nueve millones
ochocientos sesenta mil pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito BBVA Bancomer
Uno” o el “Financiamiento Garantizado”).

Octavo.- Mediante contrato de fecha 14 de diciembre de 2016, celebrado entre el
Municipio, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugary
Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Miultiple, Afirme Grupo Financiero,
Division Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario, para constituir el Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. 72564 (el “Fideicomiso No.
72564” o el “Contrato de Fideicomiso”), a cuyo patrimonio el Municipio afecto
un porcentaje del derecho y los ingresos de las participaciones federales que le
correspondan, segtn el mismo sea modificado y/o reexpresado en el futuro.

Declaraciones

1. Declara Banobras, por conducto de apoderada debidamente facultada,
bajo protesta de decir verdad, que:

11 Es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida como
Institucion de Banca de Desarrollo, que opera conforme a las disposiciones
de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos (la
“Ley Organica”) y su Reglamento Organico, la Ley de Instituciones de
Crédito (la “LIC”), la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y
otros ordenamientos legales conexos.

¥
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1.2

1.3

1.4

La Ley Organica precisa que Banobras como institucién de banca de
desarrollo se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos
relacionados directa o indirectamente con inversion publica o privada en
infraestructura y servicios ptblicos, asi como con las mismas operaciones
coadyuvar al fortalecimiento institucional de los gobiernos Federal, estatales
y municipales, con el proposito de contribuir al desarrollo sustentable del
pais. La operacion y funcionamiento de la Institucion se realiza con apego al
marco legal aplicable y a las sanas practicas y usos bancarios, buscando
alcanzar dentro de los sectores encomendados al prestar el servicio publico
de banca y crédito, los objetivos de caracter general sefialados en el
articulo 4 de la LIC (articulo 3 de la Ley Organica). Para el cumplimiento de
los objetivos a que se refieren los articulos 3 y 6 de la Ley Organica,
Banobras puede realizar las operaciones y prestar los servicios a que se
refiere el articulo 46 de la LIC, en la inteligencia que las operaciones
sefaladas en las fracciones | y Il de este precepto, las realizara en los
términos de lo previsto en el articulo 47 de la LIC (articulo 7 fraccién | de la
Ley Organica), asi como otorgar créditos a los sujetos comprendidos en los
ambitos sefialados en el articulo 3 de Ia Ley Organica (articulo 7 fraccién Il
de la Ley Orgénica). Los créditos que otorgue Banobras a las entidades
federativas, a los municipios y a sus respectivas entidades paraestatales y
paramunicipales, asi como a las organizaciones y sujetos de crédito de los

sectores que corresponden a su objeto social, deberan satisfacer los .

requisitos que se sefialen, para cada caso, en su Reglamento Organico o
en los acuerdos de Consejo Directivo (articulo 8 de Ia Ley Organica).

Cuenta con poderes y facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato y adquirir derechos y obligaciones para Banobras, segin consta
en la Escritura Publica No. 39,764, de fecha 10 de junio de 2013, otorgada
ante la fe del Lic. Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, Titular de la
Notaria Pdblica No. 44 del Estado de México e inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de
Meéxico), el 07 de agosto de 2013, bajo el folio mercantil No. 80,259, cuyas
facultades no le han sido modificadas, restringidas o revocadas en forma
alguna a la fecha de firma del presente Contrato. Copia simple del poder se
adjunta al presente Contrato en calidad de Anexo 4.

Su propuesta resulté ganadora para otorgar Garantias GPO, en la
modalidad de proporcional y no revolvente, por un monto expuesto de hasta
el 15% (quince por ciento) del saldo insoluto de los créditos vigentes a
cargo del Municipio, hasta por la cantidad de $2,315'743,005.00 (Dos mil
trescientos quince millones setecientos cuarenta y tres mil cinco
pesos 00/100 M.N.), en favor de los acreedores de las reestructuras ylo
refinanciamientos y/o financiamientos que formalice el Municipio con
sustento en la Autorizacion del Congreso, segun Acta de Fallo de Ia
Licitacion Publica No. 01/2016, emitida con fecha 15 de noviembre de
2016, por el Municipio, a través de la Tesoreria Municipal.
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

1.11

1.12

1.13

Cuenta con la capacidad legal, econémica, financiera y operativa suficiente -
para otorgar la Garantia GPO y cumplir con las obllgamones a su cargo,
establecidas en el presente Contrato.

Recibié cel Municipio una solicitud de fecha 30 de noviembre de 2016
para que Banobras le otorgue una Garantia Parcial, Incondicional,
Irrevocable y sin Revolvencia, para garantizar diversos créditos con saldo
insoluto estimado total de hasta $1,077,740,000.00 (Mil setenta y siete
millones setecientos cuarenta mil pesos 00/100 M.N.), entre los cuales
se encuentra el Crédito BBVA Bancomer Uno con un porcentaje de
cobertura del 15% (quince por ciento) del saldo insoluto del Crédito
BBVA Bancomer Uno (la “Garantia Parcial” o la “Garantia GPO”).

Mediante: Acuerdo No. 192/2016, de fecha 03 de noviembre de 20186,
adoptado validamente por su Comité Interno de Credito, obtuvo Ia
autorizacion para otorgar la Garantia Parcial al Municipio, en los términos
y bajo las condiciones que se pactan en el presente Contrato.

No requiere autorizacion o consentimiento adicional al sefalado en el
Numeral 1.7 inmediato anterior, para otorgar la Garantia Parcial y asumir
las obligaciones que deriven del presente Contrato.

Esta de acuerdo en celebrar el presente Contrato y a obligarse de acuerdo
con los términos que en el mismo se establecen.

Sujeto al cumplimiento de las condiciones suspensivas pactadas en el
presente Contrato, esta dispuesto a otorgar la Garantia GPO al Municipio.

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato: (i) no violan ninguna
ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion
gubernamental o judicial de ninguna clase, y (ii) ni constituyen ni
constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacién o incumplimiento de
ninguna obligacion contractual o unilateral del Garante.

El presente Contrato constituye obligaciones legales, vétidas'y exigibles en
contra del Garante de conformidad con sus términos.

Hizo del conocimiento del Municipio que existen disposiciones legales en
materia de transparencia de informacién y proteccion de datos personales
aplicables a las entidades publicas, como lo es Banobras, las cuales
imponen el cumplimiento de obligaciones en esa materia, al tiempo que
pudieran generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que
obliguen al Garante a revelar cierta informacién asociada a la Garantia
Parcial, que de no hacerlo, pudiera derivar en la imposiciéon de sanciones a
la entidad, sus funcionarios y empleados, en tal virtud, el Municipio ha
reconocido y aceptado que existe la posibilidad que se actualicen algunos '%
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de los supuestos de cumplimiento antes citados y que por lo tanto
Banobras tendra que actuar conforme a lo que en derecho proceda.

1.14 Recibi6 una copia firmada del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Crédito, conoce su contenido y términos y los acepta.

2. Declara el Municipio, por conducto de representantes legalmente
facultados, bajo protesta de decir verdad, que:

21  Es parte integrante del Estado de Nuevo Leén, tiene personalidad juridica y
patrimonio propio, es gobernado, administrado y representado por el H.
Ayuntamiento, ‘quien cuenta con facultades legales suficientes para
administrar libremente su hacienda, contraer obligaciones constitutivas de
deuda publica, incluida la Garantia Parcial, y afectar como fuente de pago
para el cumplimiento de las obligaciones a su cargo que deriven de la deuda
que contraiga, el derecho a recibir y los flujos de recursos que procedan de
las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
correspondan del Fondo General de Participaciones (en términos de Io
dispuesto en la Ley de Coordinacién Fiscal), previa autorizacién del Congreso
del Estado de Nuevo Leén, atribuciones que le confieren lo dispuesto en los
articulos115 fracciones Il y IV, inciso b) y 117 fracciones VIll, de la
Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 2, 7 y 9 de la Ley de
Coordinacién Fiscal; 2 fracciones VI, VIII, XI, XIlI, XV, XXV, XXVI, XXVIIl y
XXXV, 22, 23, 24, 25, 26, 29, 49 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y Municipios; 25 fraccion |, 26, 27 y 28 del Caodigo
Civil Federal; 28, 30 primer parrafo, 118, 119 primer parrafo, 120, 130 inciso
b) de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén; 22,
22 Bis fraccion II, 22 Bis [ll fraccién |-y 22 Bis IV, 22 Bis V, del Codigo Civil
para el Estado de Nuevo Ledn; asi como 2 fraccion IV parrafo segundo, 141
Bis y 161 Bis de la Ley de Administracién Financiera para el Estado de Nuevo
Leon, y los diversos 15 fraccién I, inciso k), 188 a 202 de Ia Ley de Gobierno
Municipal del Estado de Nuevo Leén.

2.2 Los CC. Adrian Emilio de la Garza Santos, Presidente Municipal; Elisa
Estrada Trevifio, Sindico Segunda Propietaria y Antonio Fernando
Martinez Beltran, Tesorero Municipal, cuentan con facultades legales
suficientes para celebrar el presente Contrato en representacién del
Municipio y obligarlo en sus términos, de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 1, 4, 6, 17, 34, 35, 37, 92 fracciones | y Il, 98 fraccion XIII, 100
fracciones Ill y Xl y 193 de la Ley de Gobierno Municipal del Estado de
Nuevo Ledn, y los diversos 8 fracciones VIII, XVl y 30 fraccién | del
Reglamento de la Administracion Publica del Municipio de Monterrey.

2.3  Acreditan la personalidad con la que comparecen a celebrar el presente

Contrato (el Presidente Municipal y la Sindico Segunda Propietaria),
cada quien con copia de la Constancia de Mayoria de la eleccion para g—
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

29

renovacion del Ayuntamiento de Monterrey, Nuevo Ledn, expedida el 11
de junio de 2015, por la Comisién Municipal Electoral de Monterrey, con
fundamento en lo dispuesto en los articulos 113, parrafo segundo, 123,
fraccion |'y 269 fraccion X de la Ley Electoral para el Estado de Nuevo
Ledn, y (el Tesorero Municipal), con copia del nombramiento otorgado por
el Presidente Municipal de Monterrey, Nuevo Leén, el 31 de octubre de
2015. Copia de las constancias y del nombramiento se acompafian al
presente Contrato en calidad de Anexo 5.

Cuenta con autorizacién del H. Congreso del Estado de Nuevo Ledn y del
Cabildo de su H. Ayuntamiento para celebrar el presente Contrato y cumplir
con las obligaciones a su cargo que deriven del mismo, segln consta en la
Autorizacion del Congreso y en la Autorizacién del Ayuntamiento.

Dentro de la esfera de su competencia, fueron observadas y cumplidas las
formalidades y requisitos del procedimiento para la iniciativa y publicacion
de la Autorizacion del Congreso.

Con sustento en: (i) la Autorizacion del Congreso, (ii) la Autorizacion del
Ayuntamiento, y (iii) el Acta de Fallo de la Licitacion Publica No.
01/2016, con fecha 30 de noviembre de 2016 solicité a Banobras que le
otorgue una Garantia Parcial, Incondicional, lrrevocable y sin Revolvencia,
para garantizar diversos créditos con saldo insoluto estimado total de hasta
$1,077,740,000.00 (Mil setenta y siete millones setecientos cuarenta mil
pesos 00/100 M.N.), entre los cuales se encuentra el Crédito BBVA
Bancomer Uno con un porcentaje de cobertura del 15% (quince por
ciento) del saldo insoluto del Crédito BBVA Bancomer Uno {la “Garantia
Parcial” o 1a “Garantia GPO”).

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y cada una de las
obligaciones que deriven de la formalizacion del presente Contrato son y
seran en todo momento de procedencia licita y provendran de las
participaciones que en ingresos federales le correspondan al Municipio del
Fondo General de Participaciones, de conformidad con lo que dispone la
Ley de Coordinacion Fiscal y/o de sus partidas presupuestales.

Esta de acuerdo en celebrar el presente Contrato y obligarse en los
términos y bajo las condiciones que en éste se establecen.

Previamente a la celebracion del presente Contrato ha obtenido todas las
autorizaciones necesarias y cumplido con los requisitos normativos y
legales aplicables para la obtencion de la Garantia Parcial, incluidos los de

naturaleza presupuestaria y los previstos en la Ley de Disciplina Financiera

de las Entidades Federativas y los Municipios y, ante el supuesto que
Banobras o alguna autoridad competente solicite cualquier aclaracion, el
Municipio debera desahogarla y acreditar lo sefialado en la presente ‘g\
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declaracion y cualquier otra realizada en el presente Contrato, con la
presentacion del soporte documental que para ello le sea requerido.

210 La celebracion del presente Contrato constituye obligaciones validas y
exigibles a su cargo, en términos de lo pactado en el mismo y no se
opondra o tendra como resultado una violacién o incumplimiento a cualquier
contrato o instrumento del cual sea parte, 0 documento o titulo por el cual
esté obligado, o cualquier acuerdo, decreto, sentencia, resolucion firme
dictada por autoridad competente, en el entendido que el cumplimiento de
sus obligaciones bajo el presente Contrato no contravienen disposicion
legal o contractual alguna.

211 No tiene conocimiento de accion, demanda o procedimiento alguno en su
contra, por o ante alguna autoridad gubernamental, cuyo resultado pueda
afectar de manera adversa su capacidad financiera para cumplir con las
obligaciones de pago a su cargo, de conformidad con el presente Contrato
o con el Contrato de Crédito.

2.12 En relacion con las disposiciones legales en materia de transparencia de
informacién y proteccién de datos personales aplicables a las entidades
publicas, como Banobras, las cuales imponen el cumplimiento de
obligaciones en esa materia, asi como en relacién con las resoluciones
emitidas por una autoridad competente que podrian obligar a Banobras a
revelar cierta informacién asociada al Crédito, el Municipio autoriza a
Banobras a proporcionar o a divulgar la informacién que se requiera en
terminos de lo establecido en la legislacién aplicable.

213 Sus declaraciones en el presente Contrato, en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Crédito, son verdaderas y correctas en
todos sus aspectos relevantes.

2.14 Ha entregado al Garante un ejemplar firmado del Contrato de Crédito.

215 En este acto y a través del presente instrumento, con fundamento en lo
establecido en la Clausula Sexta, Inciso (aa) del Fideicomiso No. 72564,
gira instrucciones irrevocables al Fiduciario, solicitando su comparecencia
e intervencion al presente contrato.

3. Declara el Fiduciario, por conducto de delegados fiduciarios debidamente
facultados, bajo protesta de decir verdad, que:

3.1 Es una sociedad anénima legalmente constituida conforme a las leyes de
Mexico, lo que acredita con la escritura publica No. 16,675, de fecha 02 de
enero de 1995, pasada ante la fe del Licenciado Gilberto Federico Allen,
Titular de la Notarla Publica No. 33, con ejercicio en Monterrey, Nuevo
Ledn, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la Q:
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Propiedad y del Comercio del Primer Distrito Registral en el Estado de
Nuevo Ledn, bajo el No. 2903, folio 249, volumen 426, libro No. 3, Segundo
Aucxiliar, Escrituras de Sociedades Mercantiles, Seccidén de Comercio, de
fecha 21 de febrero de 1995, encontrandose autorizada para operar como
Institucion de Banca Multiple y celebrar operaciones de Fideicomiso, de
conformidad con lo que dispone la fraccidn XV, del articulo 46 y el articulo
Décimo Tercero Transitorio de la Ley de Instituciones de Crédito y esta
debidamente autorizada para ejercer y actuar, entre otros, como fiduciaria y
para aceptar y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso.

Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para celebrar
el presente Contrato, de conformidad con la escritura publica namero
40,294, de fecha 16 de junio del 2010, otorgada ante la fe del Lic. Gilberto
Federico Allen, Titular de la Notaria Publica No. 33, con ejercicio en la
ciudad de Monterrey, Nuevo Lebn, misma que quedd inscrita ante el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Primer Distrito
Registral en el Estado de Nuevo Ledn, con sede en la ciudad de Monterrey,
Nuevo Leon, bajo el Folio Mercantil Electronico No. 52110*9, con nimero
de Control Interno 103, de fecha 22 de junio del 2010, cuyas facultades no
les han sido revocadas, modificadas, limitadas o en forma alguna a la fecha
de formalizacion del presente Contrato de Garantia Parcial. Copia simple
se adjunta al presente Contrato en calidad de Anexo 6.

Comparece a la celebracién del presente Contrato de Garantia Parcial en
su caracter de fiduciario del Fideicomiso No. 72564 (segin el contrato
constitutivo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo), en
cumplimiento de sus fines, asi como de las instrucciones recibidas para tal
efecto, giradas a través de este instrumento por el Municipio, en su
caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar dentro del
Fideicomiso No. 72564.

Cuenta con facultades suficientes para celebrar y cumplir con las
obligaciones a su cargo establecidas en el presente Contrato.

La celebracién y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente
autorizadas a fravés de todas las resoluciones corporativas que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

La celebracion del presente Contrato y el cumplimiento de las obligaciones
a su cargo consignadas en el mismo: (i) no violan ninguna disposicion de
los estatutos o cualquier otro documento corporativo del Fiduciario; (ii) no
trasgrede ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicion gubernamental o judicial de ninguna clase, y (iii) no constituyen
ni constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, un violacion o incumplimiento
de ninguna obligacién contractual o unilateral del Fiduciario.
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3.7

3.8

3.9

El presente Contrato constituye obligaciones legales, validas, legitimas,
vinculantes y exigibles de conformidad con sus términos.

Es su voluntad celebrar el presente Contrato y obligarse a cumplir con sus
términos y con las obligaciones que las leyes aplicables le imponen al cargo
de Fiduciario.

Es de su conocimiento que existen disposiciones legales en materia de
transparencia de informacion y proteccion de datos personales aplicables a
las entidades publicas, como lo es Banobras, las cuales imponen el
cumplimiento de obligaciones en esa materia, al tiempo que pudieran
generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen al
Garante a revelar cierta informacion asociada a la Garantia Parcial, que de
no hacerlo, pudiera derivar en la imposicién de sanciones a la entidad, sus
funcionarios y empleados, en tal virtud, reconoce y acepta que existe la
posibilidad que se actualicen algunos de los supuestos de cumplimiento
antes citados y que por lo tanto Banobras tendra que actuar conforme a lo
que en derecho proceda.

4. Declaran las Partes, conjuntamente, cada quien por conducto de
representantes legales, apoderado o delegados fiduciarios debidamente
facultado(s), segln aplique, bajo protesta de decir verdad, que:

4.1

4.2

4.3

El Garante ha hecho del conocimiento del Municipio y éste manifiesta estar
enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la informacion
contenida en la base de datos de la sociedad de informacién crediticia que
Banobras consultd previamente a la celebracién del presente Contrato y
que el cumplimiento o incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de
pago derivadas de la formalizacion y disposicion de la Garantia Parcial, se
registrara con claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito
emitidos por la mencionada sociedad de informacion crediticia, las cuales
pueden afectar el historial crediticio del Municipio.

Previamente a la suscripcién del presente Contrato han obtenido todas y
cada una de las autorizaciones requeridas para ello y cumplido con los
requisitos normativos para su formalizacién y que sus representantes,
apoderados o delegados fiduciario, segtin aplique, cuentan con facultades
suficientes para tal efecto, las cuales no les han sido limitadas, modificadas,
restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de su celebracién.

Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y
admiten como suyas, en lo que les corresponda, todas las Declaraciones
anteriores y concurren a la celebracion del presente Contrato sin existir dolo,
error, mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su
formalizacién; en consecuencia, estdn de acuerdo en obligarse de
conformidad con lo que se establece en las siguientes:
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Clausulas

Clausula Primera.- Definiciones. Los términos que se relacionan en la presente
clausula, que hayan sido utilizados en los apartados de Antecedentes y
Declaraciones del presente Contrato de Garantia Parcial y que se utilicen en lo
sucesivo en sus Clausulas y Anexos, se les atribuirdn los significados que para
cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan escritos: (i) con
mayuscula inicial, (ii) en singular o plural, (iii} masculino o femenino, y (iv) con o
sin negrillas, y obligaran a las Partes conforme al significado que en cada caso
hubiere sido atribuido al término que se trate:

“Acreedor Garantizado”: Significa Banco BBVA Bancomer, S.A., Institucion de
Banca Muitiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su calidad de acreedor del
Municipio, en virtud del otorgamiento del Crédito BBVA Bancomer Uno,
formalizado con la celebracion del Contrato de Crédito, o sus respectivos
sucesores y cesionarios.

“Agencia Calificadora”: Significa Standard & Poor's, SAA. de C.V., o Fitch
México, S.A. de C.V.,, o Moody’s de México, S.A. de C.V., o HR Ratings, S.A. de
C.V,, o Verum Calificadora de Valores S.A.P.l. de C.V., o cualquier otra sociedad
debidamente autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para
operar en Meéxico como agencia calificadora de valores, que sea contratada para
calificar al Municipio y/o al Crédito BBVA Bancomer Uno.

“Autorizacion _del Ayuntamiento”: Significan conjuntamente el Acuerdo de
Cabildo (Acuerdo alcanzado en Sesion Extraordinaria No. 7 de Cabildo del H.
Ayuntamiento de Monterrey, Nuevo Ledn, celebrada el 27 de noviembre de
2015, segun consta en el Acta levantada al efecto), y el Presupuesto de Ingresos
del Municipio de Monterrey, Nuevo Leon para el Afio 2016 (expedido mediante
Decreto No. 042, publicado en el Periédico Oficial del Gobierno Constitucional del
Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén el 30 de diciembre de 2015).

“Autorizacion del Congreso”: Significan conjuntamente el Decreto No. 132 y el
Decreto No. 139.

“Banobras” o el “Garante”: Significa el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo.

“Calificacién Sombra”: Significa la calificacion asignada al Crédito BBVA
Bancomer Uno por Agencia Calificadora, sin considerar el respaldo de la
Garantia Parcial.

“Cantidad Limite”: Tiene el significado que a este término se le atribuye en el

Contrato de Fideicomiso para el Financiamiento Garantizado.
/ “Cantidad Reqguerida”: Significa el importe que mensualmente podra solicitar el

- Garante al Fiduciario, conforme a lo pactado en el presente Contrato de Q"x
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Garantia Parcial, a través de una Solicitud de Pago o Notificacion de
Vencimiento Anticipado para su abono en la Cuenta de Pago de la Garantia
GPO y su posterior entrega por el Fiduciario al Garante, en la Fecha de Pago
gue corresponda. La Cantidad Requerida podra incluir, sin limitar: (i) la
Contraprestacion Mensual, (ii) la Contraprestacion Adicional, (iii) la Comision
por Terminacion Anticipada, (iv) el Saldo Insoluto Total, y (v) cualesquier otras
cantidades que por cualquier motivo se adeuden y deban pagarse por el
Municipio al Garante, en términos de lo establecido en el presente Contrato.

“Cantidad Solicitada”: Tendra el significado que a este término se le atribuye en
la Clausula Sexta, Numeral 6.2, del presente Contrato de Garantia Parcial.

“Comision por Terminacidon Anticipada”: Significa el importe que: (i) sera
determinado con base en la formula de calculo que se describe en el Anexo 7 del
presente Contrato, al cual se adicionara el IVA correspondiente, y (ii) debera
pagar el Municipio al Garante precisamente en la fecha de terminacion anticipada
a que se hace referencia en la Clausula Séptima, parrafo primero, numeral (iii) del
presente Contrato, en el eventual caso que se verifique la terminacion anticipada
total o parcial de la Garantia GPO.

“Contraprestaciones”: Significan conjuntamente la Contraprestacién Mensual
- y la Contraprestacion Adicional.

“Contraprestacion Adicional”: Significa el importe que deberd pagar el
Municipio al Garante en caso que se actualice alguno de los supuestos que de
acuerdo con lo previsto en la Clausula Quinta del presente Contrato, relativa a
Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Municipio Frente al
Garante, implique el cobro de la Contraprestacién Adicional, |a cual sera igual al
importe que resulte de multiplicar la Contraprestacion Mensual por 2 (dos), mas
el IVA correspondiente. En el supuesto que se actualice alguna causal cuya
consecuencia sea el cobro de la Contraprestacion Adicional, en tanto la causa
generadora del incumplimiento no hubiere sido solventada, el Municipio debera
pagar al Garante la Contraprestacion Adicional, conforme a lo siguiente: (i) a
partir del Dia inmediato siguiente al de la conclusién del plazo aplicable conforme
a lo previsto en la Clausula Quinta, parrafo primero, del presente Contrato, (ii) por
el nimero de Dias efectivamente transcurridos en que permanezca sin cura el
incumplimiento que se trate, (iii) precisamente en cada Fecha de Pago, y (iv) en
forma no acumulativa en un periodo, es decir, un solo importe por mes, con
independencia que se actualicen simultaneamente 2 (dos) o mas supuestos cuya
consecuencia sea el cobro de la Contraprestacion Adicional.

“Contraprestacién Mensual”: Significa el importe que el Municipio debera pagar
al Garante con motivo de la formalizacion del presente Contrato: (i) en forma
mensual, (i) durante el Periodo de Disposicién de la Garantia Parcial, (iii) en
cada Fecha de Pago, (iv) por un monto equivalente al resuitado de multiplicar el
Monto Expuesto vigente al inicio de cada periodo, es decir, en la Fecha de Pago ‘g-

-
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A2 =

inmediata anterior, por los Puntos Base anuales que correspondan sobre 10,000,
por el nimero de Dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago para la
cual se hace el calculo y la Fecha de Efectividad (para el caso del primer pago) y
la Fecha de Pago inmediata anterior (para fos pagos subsecuentes), entre 360
(trescientos sesenta) Dias, mas el IVA correspondiente.

Expresado de otra manera, el importe de la Contraprestacion Mensual sera
determinado con base en la férmula de calculo siguiente:

Pb  x
10,000

Num Dias

ME . x 360

CM=
En donde:

x (1+IVA)

CM = Contraprestacion Mensual.

Pb = Puntos Base.

ME = Monto Expuesto vigente en la Fecha de Pago en el mes inmediato anterior
a la Fecha de Pago para la cual se hace el célculo.

Num Dias = Es el nimero de Dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Pago para la cual se hace el célculo y la Fecha de Pago inmediata anterior (para
la primera fecha de pago se considerara la Fecha de Efectividad).

Los Puntos Base anuales corresponderan a la Calificacion Sombra vigente en la
fecha en que se cumplan las condiciones suspensivas previstas en la Clausula
Tercera del presente Contrato, y permaneceran fijos durante la vigencia de la
Garantia GPO, en el entendide que en el supuesto que el Crédito BBVA
Bancomer Uno cuente con mas de una Calificacion Sombra, para determinar
los Puntos Base anuales se tomara en consideracion la que represente el mayor
nivel de riesgo, de acuerdo con la informacién establecida en la tabla prevista mas
adelante en este mismo término definido. '

En el supuesto que en las primeras Fechas de Pago de la Contraprestacion
Mensual, el Municipio no hubiera entregado a Banobras las Calificaciones
Sombra del Crédito BBVA Bancomer Uno y por tanto no pudieran establecerse
los Puntos Base aplicables a la determinaciéon de la Contraprestacién Mensual,
el Garante exigira su pago, en las primeras Fecha de Pago, conforme a la
calificacion quirografaria vigente del Municipio en |la Fecha de Efectividad, o la
de mayor nivel de riesgo, en el supuesto que el Municipio cuente con mas de
una, teniendo en cuenta los valores establecidos en la tabla prevista mas adelante
en este mismo término definido. El Garante ajustara los Puntos Base, a la alza o
a la baja, a partir de la Fecha de Pago inmediata siguiente a aquella en la que el
Municipio hubiere entregado a Banobras las Calificaciones Sombra, en
términos de lo previsto en la Clausula Cuarta del presente Contrato de Garantia
Parcial denominada Obligaciones del Municipio Frente al Garante.

En el supuesto que la Calificacion Sombra de mayor nivel de riesgo, represente
a su vez, un mayor nivel de riesgo respecto a la calificaciéon quirografaria de mayor
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nivel de riesgo, el Municipio debera pagar a Banobras, en la Fecha de Pago
inmediata siguiente, las cantidades que resulten a su cargo por las diferencias que
se hubieran generado, desde la Fecha de Efectividad y hasta dicha Fecha de
Pago inmediata siguiente, sin que en este caso aplique el pago de penalizaciones
por atraso. En el supuesto que el Garante cobre cantidades en exceso como
consecuencia de este ajuste, realizara la compensacién que corresponda en la
siguiente Fecha de Pago, sin pago de penalizacion alguna.

Calificacion Sombra del Puntos Base (Pb)
Crédito BBVA Bancomer Uno* aplicables™
' AAA 71.6 pb

AA+ 72.0 pb

AA 73.0 pb

AA- 74.2 pb

A+ 75.1pb

A 76.1 pb

A- 79.0 pb

BBB+ 84.0 pb

BBB 88.1 pb

] BBB- 92.7 pb

*O calificacién equivalente de acuerdo con lo establecido en /a tabla incluida en la Cldusula Octava
del presente Contrato.

**Aplicable en caso de que el reporte de la sociedad de informacién crediticia no implique la
creacién de provisiones preventivas adicionales. En caso contrario, se adicionard una Pena
Convencional de 8 pb, conforme a lo establecido en el Numeral 5.2 de la Cléusula Quinta.

“Contrato” o “Contrato de Garantia Parcial”: Significa el presente Contrato,
por el cual se formaliza la Garantia Parcial.

“Contrato de Crédito”: Significa el contrato de apertura de crédito de fecha 14 de
diciembre de 2016, celebrado entre Banco BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de
acreditante y el Municipio, en su calidad de acreditado, por el cual formalizaron el
Credito BBVA Bancomer Uno.

“Contrato de Fideicomiso”: Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago de fecha 14 de diciembre de 2016 (segan el
mismo sea modificado y/o reexpresado de tiempo en tiempo), celebrado entre el
Municipio, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugary
Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afrme Grupo Financiero,
Division Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario, por el cual se constituyo el
Fideicomiso No. 72564, a cuyo patrimonio el Municipio afecté un porcentaje
suficiente de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden del Fondo General de Participaciones.

“Cuenta de Pago de la Garantia GPO”: Tiene el significado que a este término .
se le atribuya en el Contrato de Fideicomiso y que correspondera a la cuenta 'y
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que el Fiduciario abra, mantenga y opere para el servicio de la deuda que derive
de la Garantia Parcial y cualquier otro concepto que se adeude al Garante.

“Credito BBVA Bancomer Uno” o “Financiamiento Garantizado”: Significa el
crédito simple que Banco BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de acreditante,
autorizé y concedid al Municipio en su calidad de acreditado, hasta por un
importe original de $839°860,000.00 (Ochocientos treinta y nueve  millones
ochocientos sesenta mil pesos 00/100 M.N.), formalizado mediante el Contrato
de Crédito.

“Dia”: Significa cualquier dia natural.

“Dia_Habil”: Significa cualquier dia excepto: (i) sabados y domingos; y (ii)
cualquier dia que en que las oficinas de las instituciones de crédito en México

~estén autorizadas o requeridas por ley, reglamento o decreto para permanecer

cerradas al publico y suspender sus operaciones, conforme lo determine la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

“Evento de Desembolso de la Garantia™: Significa el evento bajo el cual los
recursos disponibles en el Fondo de Pago de Intereses, en el Fondo de Pago
de Capital y en el Fondo de Reserva constituido en. el Fideicomiso No. 72564
para el Financiamiento Garantizado, no sean suficientes para cubrir en su
totalidad las Obligaciones Garantizadas en la siguiente Fecha de Pago,
conforme a lo pactado en el Contrato de Crédito, segin lo determine el
Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Solicitud de Ejercicio”: Significa a mas tardar el tercer Dia Habil
previo a una Fecha de Pago, seglin ésta se define en el Contrato de
Fideicomiso como Fecha de Determinacion.

“Fecha de Efectividad”: Significa el Dia Habil en el que Banobras notifique por
escrito al Municipio, con copia al Fiduciario, que se han cumplido en su totalidad
las condiciones suspensivas establecidas en la Clausula Tercera del presente
Contrato de Garantia Parcial.

“Fecha de Disposicién”: Significa cada fecha en que el Garante entregue al
Fiduciario la Cantidad Solicitada.

“Fecha de Pago”: Tiene el significado que a este término se le atribuye en el
Contrato de Fideicomiso, es decir, el dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario
o segun se modifique de tiempo en tiempo conforme al Contrato de Fideicomiso,
en el entendido que si no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

“Fideicomiso No. 72564”: Significa el fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago constituido con la formalizacion del Contrato de Fideicomiso,
segun este sea modificado de tiempo en tiempo.
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“Fiduciario”: Significa Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Multiple, Afirme
Grupo Financiero, Divisidbn Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso No. 72564.

“Fondo_de Paqo_de Intereses”: Tiene el significado que a este término se le

~ atribuye en el Contrato de Fideicomiso, que el Fiduciario abra y opere para el

pago de intereses y cualesquiera accesorios del Financiamiento Garantizado.

“Fondo de Pago _de Principal”: Tiene el significado que a este término se le
atribuye en el Contrato de Fideicomiso, que el Fiduciario abra y opere para el
pago del principal del Financiamiento Garantizado.

“Fondo de Reserva”: Tiene el significado que a este término se le atribuye en el
Contrato de Fideicomiso, que el Fiduciario abra y opere para el
Financiamiento Garantizado.

“Garantia Parcial” o “Garantia GPO”: Significa la garantia parcial, incondicional
e irrevocable, sin revolvencia que otorga el Garante al Municipio, para beneficio
del Acreedor Garantizado en los términos del presente Contrato.

“IVA”: Significa el impuesto al valor agregado, conforme a lo establecido en la Ley
del Impuesto al Valor Agregado publicada en el Diario Oficial de la Federacion el
29 de diciembre de 1978, segln ésta ha sido adicionada y reformada de tiempo en
tiempo y/o cualquier otro impuesto que lo sustituya o que grave situaciones
juridicas o de hecho iguales o similares.

“Monto_Disponible”: Significa, para cada Fecha de Pago, una cantidad en
Pesos, igual a la diferencia positiva entre el Monto Expuesto y la suma simple de
todas las cantidades en Pesos que hayan sido dispuestas por el Fiduciario con
cargo a la Garantia GPO antes de la Fecha de Pago que se trate.

“Monto Expuesto”: Significa, para cada fecha en la que deba realizarse un
calculo, una cantidad en Pesos, igual al 15% (quince por ciento) del saldo
insoluto de principal vigente del Crédito BBVA Bancomer Uno.

“Municipio”: Significa el Municipio de Monterrey, Nuevo Leon.

“Notificacion _de Vencimienfo Anticipado”: Significa la notificacion que
Banobras tendra derecho entregar al Fiduciario, Ginicamente durante el Periodo
de Amortizacion, en términos del presente Contrato y del Contrato de
Fideicomiso (en este Contrato definida como Notificacién de Incumplimiento),
ante una causa de vencimiento anticipado de la Garantia Parcial.

“Notificacion del Saldo Insoluto Total”: Tendra el significado que a este término
se le atribuye en la Clausula Décima, Numeral 10.6, del presente Contrato.




“Obligaciones Garantizadas”: Significa el monto total en Pesos resultado de las
sumas de principal e intereses ordinarios que deba pagar el Municipio al
Acreedor Garantizado, ya sea en las fechas programadas para su pago o cuando
.éstas venzan en forma anticipada (excepfo cuando fa causa de vencimiento
anticipado se atribuya al hecho de que el Municipio no hubiere utilizado los
recursos ejercidos con cargo al Financiamiento Garantizado en apego al destino
establecido en la Autorizacion del Congreso y conforme a lo previsto en la
legislacion aplicable), en cada caso, de conformidad con los termlnos y
condiciones establecidos en el Contrato de Crédito.

“Partes”: Significa, en forma conjunta, el Garante, el Municipio, y el Fiduciario.

“Periodo de Amortizacion de la Garantia GPO” o “Periodo de Amortizacién”:
Significa un periodo de hasta 60 (sesenta) meses a partir del Dia siguiente al
Gltimo Dia del Periodo de Disposicion. Durante el Periodo de Amortizacién de
la Garantia GPO el Fiduciario no podra realizar disposiciones con cargo a la
Garantia GPO.

El Periodo de Amortizacién de la Garantia GPO: (i) es el periodo durante el cual
se pagaran, de manera obligatoria y sin subordinacién al Financiamiento
Garantizado, los recursos (a) ejercidos por el Fiduciario con cargo a la Garantia
GPO, en el supuesto que éstos no hubieran sido cubiertos en el Periodo de
Disposicion, y (b) seran cubiertos al Garante mediante pagos mensuales, iguales
y consecutivos de capital, mas intereses calculados sobre saldos insolutos, de
acuerdo con la prelacién de pago establecida en el Fideicomiso No. 72564, vy (ii)
sera equivalente a una cuarta parte del Periodo de Disposicion.

“Periodo de Disposicion de la Garantia GPO” o “Periodo de Disposicién”:
Significa el periodo de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses comprendido
entre la Fecha de Efectividad y el 25 de noviembre de 2036 (incluyendo ambas
fechas), o inferior en el supuesto que el Municipio decida terminar
anticipadamente la Garantia GPO, conforme a lo establecido en el presente
Contrato de Garantia Parcial.

El Periodo de Disposicién de la Garantia GPO es el periodo durante el cual el
Fiduciario podra ejercer recursos con cargo a la Garantia GPO, una vez
cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en la Clausula Tercera del
presente Contrato y hasta la fecha de vencimiento prevista en el Contrato de
Crédito (la cual coincide con la sefialada en el parrafo inmediato anterior), en
tanto existan recursos disponibles de la Garantia GPO.

“Pesos”: Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

“Plazo Maximo y Fecha de Vencimiento de la Garantia Parcial”: Significa el
plazo de hasta 9,104 (nueve mil ciento cuatro) Dias, a partir de la firma del
presente Contrato sin exceder para su vencimiento del Dia 25 de noviembre de %\
2041 (incluyendo ambas fechas).
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“Reporte de Aplicacion de Pagos”: Tendra el significado que a este término se
le atribuye en la Clausula Sexta, Numeral 6.10, del presente Contrato.

“Saldo_Insoluto _Total”: Significa, para una Fecha de Pago, la cantidad que
resulte de la siguiente formula:

SIT, = SIT,_, + Int;,_, ,, + Cantidad Solicitada ,. + IntCantSol icit,.,, — P, - Pint,~ Pprin,
Donde:

t = Fecha de Pago para la cual se realiza el célculo.

t-1 = Fecha de Pago en el mes inmediato anterior a la Fecha de Pago para la
cual se realiza el célculo.

t* = Fecha de Disposicién realizada entre t-1 y {.

SIT; = Saldo Insoluto Total en t.

SITw.1 = Saldo Insoluto Total en {-1. :

Intr.1y = monto en Pesos de los intereses devengados del SiT.: conforme a la
Clausula Octava del Contrato, para el Periodo de Intereses entre t-1 y .
Cantidad Solicitaday = Cantidad Solicitada en t*.

IntCantSolicity~y = monto en Pesos de los intereses devengados de la Cantidad
Solicitadas conforme a la Clausula Octava del presente Contrato para el Periodo
de Intereses entre t* y 1.

Pintt = monto pagado a Banobras al momento { por concepto de intereses
devengados para el Periodo de Intereses entre -1 y t.

Pprin: = monto pagado a Banobras al momento t por concepto de principal para el
Periodo de Intereses entre t-1y t. '

P+ = monto en Pesos de cualquier Pago Anticipado que se haya efectuado al
momento t conforme a la Clausula Décima Segunda de este Contrato.

“Saldo Obijetivo del Fondo de Reserva”: Significa el importe que el Fiduciario
debera constituir, utilizar o reintegrar en una cuenta bancaria que abra y opere
para el Financiamiento Garantizado, conforme a lo previsto en el Contrato de
Crédito y en el Contrato de Fideicomiso.

“Solicitud de Disposicién”: Significa un aviso o notificacion firmada por el
Fiduciario en la forma del Anexo 8 del presente C_ontrato.

“Solicitud de Pago”: Tiene el significado que a este término se le atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

“Supuesto de Incremento de Riesgo”: Significa el incumplimiento por parte del
Municipio de obligaciones a su cargo, que de acuerdo con lo previsto en la
Clausula Quinta del presente Contrato de Garantia Parcial, relativa a
Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Municipio Frente al
- Garante, implique el cobro de la Contraprestacion Adicional.
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Clausula Segunda.- Garantia Parcial. El Garante, sujeto a los términos del
presente Contrato, en este acto se compromete a garantizar de manera parcial,
incondicional, irrevocable y sin revolvencia, el pago oportuno al Acreedor
Garantizado de las Obligaciones Garantizadas, en cada Fecha de Pago, hasta
por una cantidad en Pesos que en ningln caso excedera del Monto Disponible.

Las cantidades que sean pagadas por el Municipio al Garante, directamente o a
través del Fideicomiso No. 72564, no modificaran el Monto Disponible y, por lo
tanto, no podran ser nuevamente dispuestas.

2.1

2.2
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Incondicionalidad. A partir de la Fecha de Efectividad y durante el
Periodo de Disposicion, las obligaciones del Garante conforme a lo
pactado en el presente Contrato de Garantia Parcial: (i) seran
incondicionales y, por lo tanto, el Banobras estara obligado a entregar al
Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Clausula Sexta del
presente Contrato, la cantidad que éste le solicite en cualquier Solicitud
de Disposicion (sin exceder el Monto Disponible al momento de la
solicitud) sin condicion, defensa, objecion o compensacion de ningtin tipo, y
(ii) no estaran sujetas al previo pago de las Contraprestaciones ni al
cumplimiento de ninguna obligacién a cargo del Municipio, en términos de
lo pactado en este Contrato, ni a cualquier otra circunstancia o evento.

Irrevocabilidad. A partir de la Fecha de Efectividad y durante el Periodo
de Disposicion, las obligaciones del Garante conforme a lo pactado en el
presente Contrato de Garantia Parcial seran irrevocables y, por lo tanto, el
Garante no podra revocar, reducir, cancelar o limitar en forma unilateral, las
obligaciones a su cargo, conforme al presente Contrato.

Parcialidad. La Garantia Parcial sélo cubre el pago de las Obligaciones
Garantizadas, sin incluir el pago a los Acreedores Garantizados de
ningun importe por concepto de: (i) pagos anticipados voluntarios ni primas
y/o comisiones y/o penalizaciones que deriven de éstos, (ii) comisiones, (iii)
intereses moratorios, (iv) retenciones de impuestos, o (v) cualesquier otras
cantidades distintas de las Obligaciones Garantizadas, que pudieran estar
incluidas en el Contrato de Crédito.

Renuncia _del Garante. El Garante renuncia expresamente a: (i) ejercer
cualquier derecho o recurso por subrogacion que pudiere tener contra el
Municipio o contra cualquiera de sus bienes con respecto a las
Obligaciones Garantizadas, (ii} la presentacion, requerimiento de pago,
protesto o cualquier notificacidn, de cualquier naturaleza, relacionada con la
falta de pago o incumplimiento de una o mas de las Obligaciones
Garantizadas, o bien, (iii) cualquier diligencia para el cobro o cumplimiento
de las Obligaciones Garantizadas o ejecucion de cualquier garantia
respecto de las mismas.
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2.5

Notificaciéon del Municipio. Las Partes acuerdan que el Municipio debera
notificar al Acreedor Garantizado la celebracion del presente Contrato
(con copia al Garante y al Fiduciario) dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
posteriores a la fecha de su formalizacion. En el supuesto que dentro de los
siguientes 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la fecha en que se venza
el plazo senalado, Banobras no ha recibido la correspondiente notificacion,
el Garante tendra derecho al cobro de la Contraprestacion Adicional.

Clausula Tercera.- Condiciones Suspensivas. Las obligaciones asumidas por el
Garante con la celebracién del presente Contrato y en particular su deber de
realizar el desembolso de los recursos de la Garantia Parcial, estan sujetas a que
se cumplan previamente y a satisfaccion de Banobras, las condiciones siguientes:

3.1

3.2

3.3

3.4

Que el Municipio se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato,
que sean a su cargo y a favor de Banobras, y aquellas que deriven de la
formalizacion del presente Contrato, considerando las diferentes
ventanillas crediticias de Banobras.

Que el Municipio entregue al Garante un ejemplar original o copia
certificada ante fedatario publico del presente Contrato de Garantia
Parcial debidamente firmado por las Partes e inscrito, en términos de lo
que establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables, en: (i)
el Registro de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del Estado y de los
Municipios de Nuevo Ledn, a cargo de la Secretaria de Finanzas y
Tesoreria General del Estado, y (ii) el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, que
lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Que el Municipio entregue al Garante un ejemplar original o copia
certificada ante fedatario pablico del Contrato de Fideicomiso y que éste
se encuentre celebrado a satisfaccidon de Banobras, para ser utilizado
como mecanismo de pago de la Garantia GPO.

Que el Municipio proporcione a Banobras copia del acuse de recepcion
del escrito o escritos que emitan y entreguen a la Secretaria de Finanzas y
Tesoreria General del Estado, para instruirle de manera irrevocable que
transfiera al patrimonio del Fideicomiso No. 72564 el importe que derive de
al menos el 16.54% (dieciséis punto cuenta y cuatro por ciento) del
derecho a recibir y los flujos de recursos que procedan de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
correspondan al Municipio del Fondo General de Participaciones.

Adicionalmente, el Municipio debera acreditar, mediante el Contrato de
Crédito o el Sumario o documento analogo a satisfaccién del Garante,
como fuente de pago del Financiamiento Garantizado al menos un
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3.5

3.6

37

3.8

3.9

3.10

porcentaje que sea equivalente al 16.54% (dieciséis punto cuenta y
cuatro por ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos que
procedan de las participaciones que en ingresos federales le correspondan
al Municipio del Fondo General de Participaciones.

Que el Municipio entregue al Garante un ejemplar original de la constancia
que acredite la inscripcidn de la Garantia Parcial en el registro del
Fideicomiso No. 72564, en |a que se reconozca a Banobras la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar, en los términos y bajo las condiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Que el Municipio entregue al Garante original o copia certificada, ante
fedatario publico, del Contrato de Crédito debidamente firmado por las
partes que intervinieron en su celebracion e inscrito, en términos de lo que
establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables, en: (i) el
Registro de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del Estado y de los
Municipios de Nuevo Ledn, a cargo de la Secretaria de Finanzas y
Tesoreria General del Estado, (ii) ante el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, que
lleva la Secretaria de Hacienda y Credito Publico, y (iii) que incluya como
causa de vencimiento anticipado que el Municipio utlice los recursos que
gjercera con cargo al Financiamiento Garantizado para fines distintos al
destino contemplado en la Autorizacion del Congreso y conforme a lo que
dispone la legislacion aplicable.

Que el Municipio entregue al Garante un ejemplar original o copia
certificada, ante fedatario publico, de la constancia que acredite la
inscripcion del Contrato de Crédito en el registro del Fideicomiso No.
72564, en la que se reconozca al Acreedor Garantizado la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar, en los términos y bajo las condiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Que el Municipio entregue al Garante copia simple del o los pagarés con
el o los que se hubieren documentado las disposiciones ejercidas con cargo
al Financiamiento Garantizado, documentos que servirdn a Banobras
para establecer el Monto Expuesto de la Garantia GPO.

Que el Municipio entregue al Garante oficio signado por el Titular del
Organo Interno de Control del Municipio (el “OIC Municipal”) o funcionario
legalmente facultado del OIC Municipal para tal efecto, en el que certifique
que los recursos ejercidos con cargo al Financiamiento Garantizado, se
destinaron a refinanciar créditos cuyo destino original fue inversién publica
productiva en los campos de atencion de Banobras, sustancialmente en
términos del documento adjunto al presente como Anexo 9.

Que el Municipio proporcione al Garante el nimero de cuenta bancaria,

clave bancaria estandarizada (CLABE) y el nombre de la instituciéon .g\

financiera en donde se depositara la Cantidad Solicitada.
21
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3.11 Que el Municipio proporcione al Garante un listado o registro de firmas de
los Delegados Fiduciarios del Fideicomiso No. 72564, facultados para
realizar las Solicitudes de Disposicion de la Garantia GPO.

El Municipio debera cumplir o hacer que se cumplan las condiciones suspensivas
que se precisan en la presente clausula, en un plazo que no exceda de 60
(sesenta) Dias, a partir de la fecha en que las Partes hayan firmado el presente
Contrato. En el supuesto que el Municipio no cumpla o haga que se cumplan las
condiciones suspensivas, dentro del plazo otorgado para tal efecto, Banobras
podra prorrogarlo las veces que sea necesario y en cada ocasién hasta por un
periodo igual al originalmente concedido, siempre y cuando, previamente al
vencimiento, reciba solicitud por escrito del Municipio, firmada por funcionario(s)
legalmente facultado(s), en la que se incluya la justificacion correspondiente.

Clausula Cuarta.- Obligaciones del Municipio Frente al Garante. Durante la
vigencia del presente Contrato de Garantia Parcial, el Municipio tendra las
siguientes obligaciones frente al Garante:

Durante el Periodo de Disposicion.

4.1  Entregar al Garante, dentro de los 60 (sesenta) Dias posteriores a la Fecha
de Efectividad, copia simple de las cartas de calificacion expedidas por 2
(dos) Agencias Calificadoras, en la que conste que se ha otorgado al
Crédito BBVA Bancomer Uno, la Calificacion Sombra de al menos
mxBBB-.

4.2  Entregar al Garante, dentro del plazo de 90 (noventa) Dias posteriores a la
Fecha de Efectividad, copia o impresién de la calificacion expedida por al
menos una Agencia Calificadora, en la que conste que se ha otorgado al
Crédito BBVA Bancomer Uno, la calificacion definitiva que incluya el
beneficio de la Garantia GPO de al menos mxBBB-.

4.3 Entregar al Garante, dentro de los 90 (noventa) Dias posteriores a cada
aniversario de la firma del presente Contrato, al menos una copia o
impresién de la Calificacion Sombra del Financiamiento Garantizado,
otorgada por una Agencia Calificadora.

4.4  Entregar al Garante, dentro de los 90 (noventa) Dias posteriores a cada
aniversario de la firma del presente Contrato, copia o impresion de la
calificacion definitiva del Financiamiento Garantizado (que incluya el
beneficio de la Garantia GPO), otorgada por una Agencia Calificadora.

4.5 Entregar al Garante, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la
fecha de cada suscripcion, copia certificada, ante fedatario piblico, del o de
los pagarés con el o los que, en su caso, se hubieren documentado las
disposiciones ejercidas por el Municipio, en fecha posterior a la Fecha de
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4.6

4.7

Efectividad, con cargo a los recursos del Financiamiento Garantizado, y
sefalar al Garante el pagaré con el que se hubiere documentado Ia tltima
disposicion del Crédito BBVA Bancomer Uno; documentos que serviran
de sustento a Banobras para incrementar el Monto Expuesto de la
Garantia GPO, considerando la suma de los importes de todos los pagarés
con los que se hubieren documentado las disposiciones ejercidas por el
Municipio, con cargo al Financiamiento Garantizado, sin exceder el
importe de la Garantia GPO. En caso de no contar con copia certificada de
los pagarés, podra entregar al Garante oficio firmado por representante
facultado del Municipio, en el que acompaiie copia simple de los pagarés.

Que el Municipio entregue al Garante a mas tardar, en Fecha de
Efectividad, un reporte vigente emitido por una sociedad de informacion
crediticia nacional respecto al historial crediticio del Municipio, cuyos
resultados no impliquen la creacion de provisiones preventivas adicionales.

Entregar al Garante, directamente o a través del Fiduciario:

4.7.1 El Reporte de Aplicacién de Pagos dentro del plazo de 10 (diez)
Dias Habiles siguientes al correspondiente requerimiento que
presente Banobras, en el entendido que el Reporte de Aplicacion .
de Pagos sera requerido en cualquiera de los casos siguientes: (i)
en el supuesto que el Fiduciario ejerza recursos con cargo a la
Garantia Parcial, y/o (ii) en caso que exista saldo insoluto que se
adeude al Garante por disposiciones ejercidas por el Fiduciario
con cargo a la Garantia Parcial.

4.7.2 Todas las aclaraciones razonables que puedan atenderse con la
informacion disponible, que el Garante le requiera con motivo del
Reporte de Aplicacién de Pagos, dentro de un plazo de 10 (diez)
Dias Habiles siguientes al requerimiento correspondiente.

4.7.3 En caso que asi lo requiera, todos los documentos e informacién en
su poder relacionada con la Garantia Parcial y el Financiamiento
Garantizado que pueda entregar conforme a la legislacion aplicable
y que derive de la administraciéon del Fideicomiso No. 72564,

Durante el Periodo de Amortizacion.

4.8

Efectuar en tiempo y forma todos y cada uno de los pagos que se adeuden
al Garante con motivo del gjercicio o disposicién de la Garantia GPO.

Durante la Vigencia de la Garantia Parcial.

4.9

Mantener las inscripciones sefialadas en los Numerales 3.2, 3.5, 3.6 y 3.7,
de la Clausula Tercera del presente Contrato de Garantia Parcial, relativa

a Condiciones Suspensivas.
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4.10 Informar al Garante dentro de los 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la
fecha en la que cualquier empleado de confianza del Municipio tenga
conocimiento del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracion o
Evento de Incumplimiento (segin dichos términos se definan en el
Contrato de Crédito), incluyendo sin limitar, la existencia de alguna
demanda o procedimiento en su contra o relacionada directa o
indirectamente con el Fideicomiso No. 72564 o con el derecho sobre las
participaciones federales, o cualquier evento que por la entrega de una
notificacién o por el transcurso del tiempo pudiera constituir un Evento de
Aceleracion o un Evento de Incumplimiento (segun dichos términos se
definan en el Contrato de Crédito), en la inteligencia que para evitar lugar
a dudas, para efectos del presente Contrato el término “empleados de
confianza™ incluye: (i) al Presidente Municipal, (ii) Sindico Municipal, (iii) al
Secretario del Ayuntamiento, (iv} al Tesorero Municipal, y (v) al Titular del
OIC Municipal, o funcionario legalmente facultado del OIC Municipal para
tal efecto.

4.11 Proporcionar dentro de los 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la
solicitud que le presente el Garante, cualquier informacion relativa a su
situacion financiera que pueda ser entregada conforme a la legislacién
aplicable, siempre que la informacion solicitada esté relacionada con: (i) [a
Garantia GPO, (ii) el Financiamiento Garantizado, (iii) la fuente de pago
del Financiamiento Garantizado, (iv) el Fideicomiso No. 72564, o (v) con
la actualizacion de algin Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiento del Financiamiento Garantizado, en el entendido que, los
plazos para la entrega de la informacion financiera descrita en la Seccion
6.2 del Contrato de Crédito, seran los indicados en la misma Seccién 6.2.

4.12 Notificar al Garante dentro de los 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la
fecha en la que cualquier empleado de confianza del Municipio tenga
conocimiento de algin incumplimiento de las obligaciones a cargo del
Municipio pactadas en el presente Contrato.

4.13 Notificar al Garante dentro de los 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la
fecha en la que cualquier empleado de confianza del Municipio tenga
conocimiento de alguna circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los
derechos a su favor, del Fiduciario y del Acreedor Garantizado conforme
al presente Contrato de Garantia Parcial y al Fideicomiso No. 72564.

4.14 Abstenerse de iniciar cualquier procedimiento a fin de impugnar la validez
del Contrato de Garantia Parcial o del Contrato de Crédito (incluido
cualquier documento relacionado con el Contrato de Crédito y con las
disposiciones ejercidas por el Municipio con cargo al Financiamiento
Garantizado) y/o del Contrato del Fideicomiso, a fin de obtener: (i) la
nulidad de la Garantia Parcial o del Financiamiento Garantizado y/o del
Fideicomiso No. 72564, o bien, (ii) de alguna manera afectar los derechos &
del Garante y/o del Acreedor Garantizado. N
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4.15

416

4.17

4.18

4.19

4.20

Abstenerse de modificar el Contrato de Fideicomiso, salvo de
conformidad con lo previsto en el mismo Contrato del Fideicomiso.

Abstenerse de modificar el Contrato de Crédito de tal manera que se
afecten adversamente los derechos del Garante derivados del otorgamiento
de la Garantia Parcial, en el entendido que para efectuar cualquier
modificacién al Contrato de Crédito, debera contar con la previa y expresa
aprobacion del Garante, otorgada a tfraves de persona con facultades
suficientes para tal efecto.

Entregar al Garante a mas tardar dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles
posteriores a la fecha en que eventualmente celebre alglin convenio para
modificar el Contrato de Creédito, copia certificada del mismo, debidamente
inscrito en: (i) el Registro de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del
Estado y de los Municipios de Nuevo Leén, a cargo de la Secretaria de
Finanzas y Tesoreria General del Estado, (ii) el Registro Pblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, que
lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Pulblico, y (iii) el Registro del
Fideicomiso No. 72564.

Contar con la previa autorizacidn del Garante, para realizar cualquier
solicitud de dispensa al Acreedor Garantizado y/o al Fiduciario,
relacionada con la fuente de pago del Financiamiento Garantizado, el
Fondo de Reserva del Financiamiento Garantizado, el Fideicomiso No.
72564, el esquema de pagos, el plazo de pago del Financiamiento
Garantizado y/o la tasa de interés aplicable al Financiamiento
Garantizado.

Mantener la vigencia del Fideicomiso No. 72564, hasta que el Municipio
liquide por completo las obligaciones a su cargo que deriven del presente
Contrato de Garantia Parcial.

Entregar al Garante todos los documentos, reportes o informes que el
Fiduciario tenga obligacién de entregar al Acreedor Garantizado, en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso No. 72564, de conformidad con
lo previsto en el Contrato del Fideicomiso.

Clausula Quinta.- Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del
Municipio Frente al Garante. El incumplimiento de las obligaciones establecidas

en la Clausula Cuarta inmediata anterior, tendra las consecuencias que se sefialan
a continuacién, ante el supuesto que dentro de los siguientes 15 (quince) Dias
Habiles posteriores a la fecha en que se venza el plazo que se precisa en cada
numeral (con excepcion de lo previsto en el Numeral 4.6 de la Clausula Cuarta, en
cuyo caso no existird plazo adicional conforme a lo establecido en el Numeral 5.2
de la presente Clausula), no es resarcido el supuesto o causal que se trate, o el
Municipio no haya llegado a un acuerdo con el Garante:
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5.1

5.2

5.3

5.4

En el supuesto que durante el Periodo de Disposiciéon el Municipio
incumpla con una o mas de las obligaciones previstas en los Numerales
4.1, 4.2, 4.3, 4.4, 4.5 y 4.7 (incluidos los subnumerales 4.7.1 a 4.7.3), estara
obligado al pago y el Garante tendra el derecho al cobro de la
Contraprestacion Adicional, al tratarse de Supuestos de Incremento de
Riesgo, conforme a lo pactado en el presente Contrato.

En el supuesto que el Municipio no cumpla con lo establecido en el
Numeral 4.6, debera pagar al Garante una pena convencional que
consistird en adicionar 8 puntos base a la Contraprestacién Mensual y 50
puntos base a la tasa en caso de ejercicio (la “Pena Convencional”),
misma que: (i) aplicara a partir de la Fecha de Efectividad, (ii) se cobrara
por el nimero de Dias efectivamente transcurridos en que permanezca sin
cura el incumplimiento de la obligacion antes referida, y (iii) sera pagada
por el Municipio a Banobras precisamente en las Fechas de Pago.

En el supuesto que durante el Periodo de Amortizacién el Municipio
incumpla con una o mas de las obligaciones previstas en el Numeral 4.8, el
Garante tendra derecho a vencer anticipadamente la Garantia Parcial.

En el supuesto que el Municipio incumpla cualquiera de las obligaciones
previstas en los Numerales 4.9 a 4.20 del presente Contrato, se procedera
conforme a lo siguiente:

5.3.1  Si el incumplimiento ocurre durante el Periodo de Disposicion, el
Municipio estara obligado al pago, y el Garante tendra el derecho
al cobro, de la Contraprestacion Adicional, al tratarse de
Supuestos de Incremento de Riesgo, conforme a lo pactado en el
presente Contrato de Garantia Parcial, y

5.3.2 Si el incumplimiento ocurre durante el Periodo de Amortizacion, el
Garante tendrd derecho a vencer anticipadamente la Garantia
GPO formalizada con la celebracidn del presente Contrato.

Clausula Sexta.- Ejercicio de la_Garantia Parcial. Con la celebracién del
presente Contrato de Garantia Parcial, el Municipio instruye, cede y transmite
en este acto al Fiduciario el derecho y la facultad de solicitar al Garante: (i) de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) en una Fecha de
Solicitud de Ejercicio, (iii) durante el Periodo de Disposicién, y (iv) mediante
una Solicitud de Disposicion, la entrega de las cantidades necesarias para
cubrir las Obligaciones Garantizadas en cualquier Fecha de Pago, en caso que
ocurra un Evento de Desembolso de la Garantia, conforme a lo siguiente:

6.1

El Fiduciario debera entregar la Solicitud de Disposicion al Garante: (i)
firmada en original, (ii) en el domicilio designado por Banobras para recibir
notificaciones, de conformidad con el presente Contrato, v (iii) a mas tardar
a las 12:00 horas de la Fecha de Solicitud de Ejercicio.

<
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

El Garante entregara al Fiduciario, bajo la mas estricta responsabilidad de
este Ultimo y dnicamente durante el Periodo de Disposicion, la cantidad
que le solicite (la “Cantidad Solicitada”), sin exceder el Monto
Disponible, en la inteligencia que la entrega de los recursos se efectuara a
mas tardar a las 12:00 horas del Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de
Pago inmediata siguiente a la Fecha de Solicitud de Ejercicio respectiva.

El Fiduciario, bajo su mas estricta responsabilidad, se compromete a
entregar al Municipio copia de cada Solicitud de Disposicién, en la
misma fecha a que refiere el Numeral 6.1.

En el supuesto que el Garante reciba del Fiduciario mas de una Solicitud
de Disposicion, para una misma Fecha de Pago, el desembolso que
realice Banobras corresponderd a la mas reciente Solicitud de
Disposicion, siempre que ésta se hubiera recibido por el Garante a mas
tardar: (i) en la Fecha de Solicitud de Ejercicio, y (ii) a las 12:00 horas.

El Garante hara entrega de la Cantidad Solicitada, sin exceder el Monto
Disponible, mediante el depésito bancario o transferencia a la cuenta que
el Municipio entregue al Garante para cumplir con lo previsto en el
Numeral 3.10 de la Clausula Tercera de presente Contrato para el pago de
las Obligaciones Garantizadas, hasta donde alcance, en la inteligencia
que cualquier importe que entregue el Garante al Fiduciario por concepto
de las Cantidades Solicitadas, debera aplicarlas en beneficio del
Acreedor Garantizado, al pago de las Obligaciones Garantizadas, en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso No. 72564,

El Fiduciario Unicamente podra presentar cada Solicitud de Disposicion
al Garante: (i) en el supuesto que ocurra un Evento de Desembolso de la
Garantia, y (ii) después de haber determinado, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, que los recursos del Fondo de
Reserva, del Fondo de Pago de Intereses y/o del Fondo de Pago de
Principal, son insuficientes para realizar el pago total de las Obligaciones
Garantizadas que deban pagarse al Acreedor Garantizado en |a siguiente
Fecha de Pago, conforme a lo establecido en el Contrato de Creédito.

El Garante no estara obligado a verificar gue: (i) haya ocurrido un Evento
de Desembolso de la Garantia, (ii) el Fiduciario hubiere realizado la
determinaciéon en forma correcta, o (iii) que se hayan aplicado en su
totalidad los recursos del Fondo de Reserva, del Fondo de Pago de
Intereses y/o del Fondo de Pago de Principal.

La obligacion del Garante de entregar al Fiduciario la Cantidad Solicitada
con cargo a la Garantia Parcial (sin exceder e/l Monto Disponible), se
entendera satisfecha a partir del momento en que: (i) Banobras realice la

transferencia de recursos de la Cantidad Solicitada, y (ii) el importe g\
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correspondiente se reciba en la cuenta bancaria proporcionada por el
Fiduciario (referida el Numeral 6.5 de la presente Clausula), o en cualquier
otra que éste le indigue por escrito, sin responsabilidad para Banobras en
el supuesto que el Fiduciario no aplique de manera adecuada los fondos
transferidos por el Garante.

6.9 El Municipio acepta que: (i) la entrega de la Cantidad Solicitada en la
cuenta bancaria proporcionada por el Fiduciario (referida el Numeral 6.5 de
esta Clausula), o en cualquier otra que éste le indique por escrito, tendra
por efecto el reconocimiento del adeudo a cargo del Municipio y a favor del
Garante por el importe transferido por Banobras con sustento en la
Solicitud de Disposicion, (ii) pagara al Garante el importe que hubiere
desembolsado al Fiduciario, en los términos del presente Contrato, y (iii)
la entrega de las Cantidades Solicitadas se entenderan realizadas a su
entera satisfaccion y constituiran obligaciones validas y exigibles a cargo
del Municipio y a favor de Banobras, sin que lo establecido en la presente
Clausula pueda constituir materia de impugnacién presente o futura.

6.10 El Fiduciario debera presentar al Garante y al Municipio, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles posteriores a cada Fecha de Pago, en tanto exista
saldo insoluto de la Garantia Parcial, un reporte conforme al Anexo 10 del
presente Contrato (el “Reporte de Aplicacién de Pagos”), en el que se
detallen los elementos que llevaron al Fiduciario a concluir la existencia de
insuficiencia de recursos de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que el Garante tendra derecho a solicitar y a
recibir del Fiduciario la informacién adicional que considere necesaria en
relacion con: (i) las condiciones que generaron el Evento de Desembolso
de la Garantia GPO, (ii) la disponibilidad de recursos en las cuentas del
Fideicomiso No. 72564 en aquel momento, y (iii) una certificacién en el
sentido que los recursos dispuestos con cargo a la Garantia GPO fueron
aplicados al pago de las Obligaciones Garantizadas, en términos de lo
establecido en este Contrato y en el Contrato de Fideicomiso.

Clausula Séptima.- Contraprestaciones. Como Contraprestaciones por la
celebracion del presente Contrato, el Municipio se obliga a pagar al Garante: (i)
durante el Periodo de Disposicion, la Contraprestacion Mensual en cada
Fecha de Pago (junto con el monto de las Contraprestaciones Mensuales
vencidas y no pagadas, ademas de las penalizaciones que se hubieren generado
por el airaso en el pago de los importes de las mismas), (ii) en su caso, la -
Contraprestacion Adicional que sera pagada en las Fechas de Pago, y {iii) el
Dia Habil inmediato anterior a que deba surtir efectos la terminacién anticipada
total o parcial de la Garantia Parcial, la Comisién por Terminacion Anticipada
(en todos los casos al importe de las Contraprestaciones y de la Comisién por
Terminacion Anticipada se adicionara el IVA correspondiente); en el entendido
que los pagos de la Contraprestacion Adicional y de la Comisién por
Terminacion Anticipada que llegaren a generarse de tiempo en tiempo, en g\
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términos de lo establecido en el presente Contrato de Garantia Parcial, se
efectuaran por parte del Fiduciario con posterioridad a que éste efectie los
abonos que correspondan para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva del Financiamiento Garantizado, conforme al orden de prelaciéon de
pagos establecido en el Contrato de Fideicomiso.

7.1 Cualquier cantidad que sea pagada al Garante por concepto de
Contraprestaciones o la Comisién por Terminacion Anticipada, no sera
reembolsable, salvo que haya sido pagada en exceso.

7.2 En el supuesto que el Municipio no cubra en su totalidad el pago de las
Contraprestaciones o la Comision por Terminacion Anticipada en una
Fecha de Pago, el saldo no pagado devengara penalizaciones por atraso,
conforme a la tasa que se establece en la Clausula Octava, Numeral 8.2,
del presente Contrato de Garantia Parcial.

7.3  El Garante llevara una contabilidad independiente de cualquier monto de
Contraprestaciones y Comision por Terminacion Anticipada que se le
adeude, asi como de los intereses que se devenguen en relacion con los
importes de estos conceptos.

7.4 A partir del inicio del Periodo de Amortizacion, el saldo total de los montos
de las Contraprestaciones que se adeuden al Garante y que no le
hubieran sido pagadas (junto con los importes de las penalizaciones que se
hubieran generado por el atraso en el pago de las mismas), se sumaran al
Saldo Insoluto Total y en ese momento se fijara el saldo de la Garantia
Parcial, para construir la tabla de amortizacién que se incluya dentro de la
Notificacién del Saldo Insoluto Total.

Clausula Octava.- Intereses. El Municipio pagard a Banobras intereses
ordinarios y/o moratorios, segun resulte aplicable, conforme a lo que se establece
a continuacion en la presente Clausula. :

8.1 Intereses Ordinarios. En el supuesto que el Fiduciario ejerza la Garantia
Parcial, el Municipio pagara mensualmente a Banobras: (i) durante el Periodo
de Disposicion, (ii) en cada Fecha de Pago, (iii) desde la Fecha de
Disposicién, y (iv) hasta la liquidacion total de las cantidades que adeude con
motivo del ejercicio de la Garantia Parcial, intereses ordinarios que seran
calculados sobre saldos insolutos, a una tasa igual al resultado de adicionar a la
TIIE, la Sobretasa que corresponda: (a) a la Calificacion Sombra vigente, (b) a
la Calificacion Sombra de mayor nivel de riesgo, en el supuesto que el
Financiamiento Garantizado cuente con méas de una, o (c) al nivel No. 14 que
corresponde a “No_Calificado”, en caso que el Financiamiento Garantizado no
cuente con Calificaciébn Sombra, y tomando en consideraciéon los datos de la
siguiente tabla, sin perjuicio de la revision y, en su caso, ajuste de la tasa de %
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interés, conforme a lo previsto mas delante en la presente Clausula y en la
Clausula Novena inmediata siguiente.

Calificaciones Sombra del
Crédito BBVA Bancomer Uno
Nivel Sobretasa
de Fitch HR (Puntos
Riesgo S&P Ratings Moody's | Ratings | Verum | Base que
se
adicionaran
a la TIE)*
1 mxAAA | AAA(mex) Aaa.mx | HR AAA | AAA/M 2.34
2 mxAA+ | AA+(mex) Aal.mx | HR AA+ | AA+M 2.37
3 mxAA AA(mex) | Aa2.mx HR AA | AAM 2.41
4 mMxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- | AA-M 2.46
5 mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M 2.49
6 mxA A(mex) A2.mx HR A A/M 2.58
7 mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-IM 2.79
8 mxBBB+ | BBB+(mex) | Baal.mx HR BBB+/M 3.39
BBB+
9 mxBBB | BBB(mex) | Baa2.mx | HR BBB | BBB/M 3.78
10 mxBBB- | BBB-(mex) | Baa3.mx HR BBB-/M 4.28
' BBB-
11 mxBB+ | BB+(mex) [ Bal.mx | HR BB+ | BB+/M 4.78
12 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M 5.25
13 mxBB- BB-(mex) Ba3.mx | HRBB- | BB-/M 5.95
14 No calificado 6.39

*Aplicable en caso de que el reporte de la sociedad de informacion crediticia no impligue la creacicn de
provisiones preventivas adicionales. En caso contrario, se adicionard una Pena Convencional de 50 pb,
conforme a lo establecido en el Numeral 5.2 de la Cldusula Quinta.

Para efectos de lo gue se establece en la presente Clausula se entendera por:

“Sobretasa”. Los puntos base se adicionaran a la TIIE, en funcién de: (a) la
Calificacion Sombra vigente, (b) la Calificacion Sombra de mayor nivel de
riesgo, en el supuesto que el Financiamiento Garantizado cuente con mas de
una, o (c) el nivel No. 14 que corresponde a “No Calificado”, en caso que el
Financiamiento Garantizado no cuente con Calificacion Sombra, y tomando en
consideracion los valores numéricos establecidos en la tabla inserta en el Numeral
8.1 de la presente Clausula.

“Periodo de Intereses”: El periodo para el computo de los intereses sobre el
saldo insoluto de las Cantidades Solicitadas y efectivamente entregadas por el
Garante al Fiduciario conforme a lo establecido en la Clausula Sexta del presente
. Contrato, que comprendera el nimero de Dias efectivamente transcurridos, entre
su inicio que sera, para el primer Periodo de Intereses, el Dia de la primera \Q\
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Fecha de Disposicién de la Garantia Parcial Yy su conclusién que sera en la
Fecha de Pago inmediata siguiente.

Los subsecuentes Periodos de Intereses comprenderan el nimero de Dias
efectivamente transcurridos entre su inicio que sera el Dia en que termine el
Periodo de Intereses inmediato anterior y su conclusion que sera en la Fecha de
Pago inmediata siguiente. :

La o las subsecuentes disposiciones de la Garantia Parcial formaran parte del
saldo insoluto de la misma, durante el Periodo de Disposicion.

“THE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio determinada por el
Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion, a plazo de 28
(veintiocho) Dias, o en el supuesto que el término de ese plazo no fuere un Dia
Habil, a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) 6 29 (veintinueve) Dias,
determinada por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la
Federacion, el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de inicio del Periodo de
Intereses que se trate.

La THE se revisara mensualmente y la Sobretasa se actualizara conforme a las
modificaciones de la Calificacion Sombra vigente.

En caso que el Banco de México suspenda la publicacidon de la TIIE, ya sea
temporal o definitivamente, el calculo para el cobro de los intereses que
correspondan a cada Periodo de Intereses se hara con base en el o los
indicadores que lo sustituyan o, en su defecto, con el indicador que para ello
determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En caso que no se cuente con una tasa de interés sustituta de la TIIE, el
Municipio y el Garante negociaran dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias, a
partir de la fecha que debiere aplicar la tasa de interés sustituta, la tasa de interés
aplicable a los saldos insolutos de la Garantia Parcial, con base en las
condiciones prevalecientes en los mercados financieros, en el entendido que: (i)
durante el mencionado plazo, y hasta que las Partes acuerden una tasa sustituta,
regira la dltima tasa de interés aplicada, y (ii) la tasa sustitutiva determinada
conforme a ‘lo antes sefalado, dejara de ser aplicable a partir del Periodo de
Intereses inmediato siguiente a la fecha en que el Banco de México publique
nuevamente la TIE o la tasa que la sustituya.

Si el Municipio y el Garante no se pusieran de acuerdo en la determinacion de la .
tasa de interés sustituta, en los términos de los parrafos anteriores, se considerara
que ha existido un incumplimiento para los efectos de lo establecido en la Clausula
Cuarta del presente Contrato de Garantia Parcial.

Durante el Periodo de Disposicién, en el supuesto de la' Cantidad Limite
asociada al Financiamiento Garantizado no sea suficiente para el pago de los %\

3.
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intereses ordinarios de la Garantia Parcial del periodo que se trate, éstos se
capitalizaran, en términos de lo previsto en el Numeral 8.1.3 de esta Clausula.

8.1.1 La tasa de interés se expresa en forma anual y los intereses se calcularan
dividiendo la tasa aplicable entre 360 (trescientos sesenta) y multiplicando
el resultado obtenido por los Dias efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses que antecede a la Fecha de Pago para la cual se
realice el calculo y el producto que se obtenga se multiplicara por el Saldo
Insoluto Total vigente en la Fecha de Pago en el mes calendario
inmediato anterior a la fecha para la cual se realice el calculo.

8.1.2 Los intereses que se generen durante la vigencia de la Garantia Parcial
seran cubiertos por el Municipio de manera mensual, en términos de lo
previsto en la presente Clausula.

8.1.3 El Municipio y el Garante convienen que durante el Periodo de
Disposicion cualquier monto de intereses no pagado en la Fecha de Pago
en que deban cubrirse, podra capitalizarse (conforme a lo previsto en el
articulo 363 del Cédigo de Comercio) cuando la Cantidad Limite asociada
al Financiamiento Garantizado no sea suficiente.

Durante el Periodo de Amortizacidn, en el supuesto que exista saldo insoluto de
la Garantia Parcial, se pagaran mensualmente al Garante intereses ordinarios
sobre el saldo insoluto de la Garantia Parcial, a una tasa de interés anual igual al
resultado de adicionar a la THE la sobretasa, en funcién de: (a) la calificacion
quirografaria vigente del Municipio, o (b) la calificacion quirografaria del
Municipio de mayor nivel de riesgo, en el supuesto que el Municipio cuente con
mas de una, o bien, (c) el nivel No. 14 que corresponde a “No Calificado”, en caso
que el Municipio no cuente con calificacién quirografaria, y tomando en
consideracién los valores numéricos establecidos en la tabla inserta en el Numeral
8.1 de la presente Clausula.

La TIIE se revisara mensualmente considerando la tasa publicada el Dia Habil
inmediato anterior al inicio de cada periodo mensual de intereses y la sobretasa se
actualizara conforme a las modificaciones de la calificacién quirografaria vigente.

No aplicara la capitalizacion de intereses, durante el Periodo de Amortizacion.

8.2 Intereses Moratorios. A partir del Dia siguiente al tltimo Dia del Periodo de
Disposicion, cualquier monto de principal, incluidos aquellos conceptos que se
hubieran capitalizado y que formen parte de ese importe, que no sea integramente
pagado en la Fecha de Pago en que deba cubrirse conforme a lo previsto en la
Clausula Décima del presente Contrato, devengara intereses moratorios a razén
de.una tasa anual igual a 1.5 (uno punto cinco) veces la tasa de interés ordinaria "
vigente en la fecha en que se verifico el incumplimiento. S

La TIIE sera revisable mensualmente.

g .
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Los intereses moratorios que, en su caso, se generen: (i) se calcularan
unicamente en el Periodo de Amortizacién sobre capital vencido, por cada mes
transcurrido o fraccion que corresponda desde la fecha de su vencimiento y hasta
su total liquidacion, y (ii) seran cubiertos por el Municipio al Garante, en términos
de lo previsto en la presente Clausula.

Clausula Novena.-Revision y Ajuste de la Tasa de Interés. Durante la vigencia
del presente Contrato, el Garante revisard mensualmente y, en su caso, ajustara
a la alza o a la baja la tasa de interés, tomando como base para ello cualquier
variacion que se registre en la o las Calificaciones Sombra o en la o las
calificaciones quirografarias del Municipio, segdn resulte aplicable, conforme a lo
que se establece a continuacion;

Durante el Periodo de Disposicién, el Garante revisara mensualmente vy, en su
caso, ajustara a la alza o a la baja la tasa de interés, tomando como base para ello
cualquier variacion que se registre en: (a) la Calificacion Sombra vigente, (b) la
Calificacion Sombra de mayor nivel de riesgo, en el supuesto que el
Financiamiento Garantizado cuente con mas de una, o {(¢) conforme al nivel No.
14 que corresponde a “No_Calificado”, en caso que el Financiamiento
Garantizado no cuente con Calificacién Sombra, y tomando en consideracion
los valores numéricos establecidos en la tabla inserta en la Clausula Octava,
Numeral 8.1, del presente Contrato.

Durante el Periodo de Amortizacién, el Garante revisara mensualmente y, en su
caso, gjustara a la alza o a la baja la tasa de interés, tomando como base para ello
cualquier variacion que se registre en: (a) la calificacion quirigrafaria vigente, (b) la
calificacion quirigrafaria de mayor nivel de riesgo, en el supuesto que el Municipio
cuente con mas de una, o (c) conforme al nivel No. 14 que corresponde a “No
Calificado”, en caso que el Municipio no cuente con calificacion quirigrafaria, y
tomando en consideracion los valores numéricos establecidos en la tabla inserta
en la Clausula Octava, Numeral 8.1, del presente Contrato.

El Municipio acepta que una vez que Banobras haya realizado la primera
revision de la tasa de interés y, en su caso resulte algln ajuste, continte con las
acciones de revisar y, en su caso, ajustar la misma durante la vigencia de la
Garantia Parcial, en términos de lo establecido en la presente Clausula.

El Garante dispondra de un plazo de al menos 30 (treinta) Dias, a partir de la
fecha en que se registre alguna variacion en la o las Calificaciones Sombra o en
la o las calificaciones quirografarias del Municipio, para revisar y, en su caso,
ajustar la tasa de interés, en el entendido que el ajuste que corresponda se
efectuara en la Sobretasa.

La tasa que resulte del ajuste que llegue a realizarse, sera aplicable al saldo

insoluto de la Garantia Parcial a partir del Periodo de Intereses inmediato
siguiente y estara vigente hasta que se realice la proxima revision y, en su caso, R&x
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se verifique alguna variacion en la o las en la o las Calificaciones Sombra, o en
la o las calificaciones quirografarias del Municipio, segun resulte aplicable.

Para el calculo de los intereses y la periodicidad en el pago de los mismos, se
estara a lo pactado en la Clausula Octava del presente Contrato.

Clausula Décima.- Pago de Principal. El pago del Saldo Insoluto Total sera
pagado por el Municipio al Garante, en cada Fecha de Pago, conforme a lo a lo
que se establece en la presente Clausula y en las demds disposiciones aplicables
del presente Contrato de Garantia Parcial.

10.1

10.2

10.3

104

10.5

Durante el Periodo de Disposicion, si en una Fecha de Pago no es
factible pagar el Saldo Insoluto Total, en virtud que la Cantidad Limite
asociada al Financiamiento Garantizado no sea suficiente, el Saldo
Insoluto Total no pagado continuara devengando intereses ordinarios,
hasta que éste se liquide en su totalidad.

El Municipio se obliga a realizar los actos necesarios para que durante el
Periodo de Disposicion, en la medida que la Cantidad Limite asociada al
Financiamiento Garantizado sea suficiente y de acuerdo con la prelacion
de pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario destine
el monto total de las cantidades disponibles al pago del Saldo Insoluto
Total antes que se entreguen al Municipio las Cantidades Remanentes
(segun este término se define en el Contrato de Fideicomiso), conforme a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Banobras tendra derecho a presentar al Fiduciario cada Solicitud de
Pago que comprenda el pago del Saldo Insoluto Total e intereses de la
Garantia Parcial (con independencia que los intereses puedan
capitalizarse en el evento que Ila Cantidad Limite asociada al
Financiamiento Garantizado no sea suficiente para que el Fiduciario
efectie su pago).

A partir del inicio del Periodo de Amortizacion de la Garantia GPO, el
Saldo Insoluto Total debera cubrirlo el Municipio a Banobras en 60
(sesenta) pagos mensuales, iguales y consecutivos de capital.

El pago del Saldo Insoluto Total podra ser efectuado directamente por el
Municipio o por conducto del Fiduciario en cumplimiento de los fines
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que el
patrimonio del Fideicomiso No. 72564, sera una, pero no la Unica fuente
de recursos para el pago de las cantidades que el Municipio adeude al
Garante, de conformidad con lo pactado en el presente Contrato; en tal
virtud, en este acto el Municipio instruye y autoriza irrevocablemente al
Fiduciario para que realice los pagos de cualesquiera cantidades que
deban pagarse por el Municipio al Garante, en virtud de lo pactado en el
presente Contrato de Garantia Parcial y de conformidad con los términos
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10.6

10.7

10.8

establecidos en el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario cumplira con
las disposiciones contenidas en este Contrato que se relacionen con los
pagos que deba efectuar el Municipio al Garante, en la medida en que le
resulten aplicables.

Al finalizar el Periodo de Disposicion, el Garante notificara por escrito al
Municipio (con copia al Fiduciario): (i) el Saldo Insoluto Total que en su
caso exista en ese momento, incluida la capitalizacion de intereses; y (ii) la
tabla de amortizaciones que le sera aplicable durante el Periodo de
Amortizacion para que efectie los pagos de capital e intereses que
correspondan (la “Notificacion del Saldo Insoluto Total”).

Una vez que el Garante entregue la Notificacion del Saldo Insoluto Total
al Municipio, éste dispondra de un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles a partir
de la fecha en que la reciba, para solicitar cualquier aclaracion respecto del
Saldo Insoluto Total. Concluido el plazo otorgado al Municipio sin que
éste hubiere formulado sus objeciones, se entendera que esta de acuerdo
con la informacién y contenido de la Notificacién del Saldo Insoluto Total
y le sera obligatoria en todos sus términos; en este sentido, las Partes
acuerdan que la Notificacion del Saldo Insoluto Total debera elaborarla
el Garante en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
al presente Contrato en calidad de Anexo 11.

A partir del inicio del Periodo de Amortizacién, el saldo total de los montos
de las Contraprestaciones que se adeuden al Garante y que no le
hubieran sido pagadas (junfo con los importes de las penalizaciones que se
hubieran generado por el atraso en el pago de las mismas), se sumaran al
Saldo Insoluto Total y se fijara el saldo de la Garantia Parcial en ese
momento, para construir la tabla de amortizacion que se incluya dentro de
la Notificaciéon del Saldo Insoluto Total.

Clausula Décima Primera.- Terminacién Anticipada Total de la Garantia GPO

Durante el Periodo de Disposicion. El Periodo de Disposicion terminara en

forma anticipada, en caso que el Municipio lo solicite conforme a lo siguiente:

11.1

11.2

Durante el Periodo de Disposicidon, el Municipio podra terminar
anticipadamente en forma total la Garantia Parcial, previo pago al Garante
de la Comision por Terminacion Anticipada, en el entendido que la
terminacion anticipada sera valida Gnicamente con el consentimiento previo
y por escrito del Acreedor Garantizado y sin necesidad de obtener el
consentimiento de Banobras.

En el supuesto que no se cubra en su totalidad el pago de la Comisién por
Terminacién Anticipada en la fecha en la cual sea exigible (que sera la
fecha de terminacion anticipada), se aplicara una penalizacion por atraso
sobre el saldo vencido no pagado de la Comisién por Terminacion



11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

Anticipada a razén de una tasa igual a 1.5 (uno punto cinco) veces la
tasa de interés aplicable, conforme a lo establecido en la Clausula Octava,
del presente Contrato de Garantia Parcial.

En el supuesto que el Municipio opte por terminar anticipadamente el
presente Contrato de Garantia Parcial, el Garante podra abstenerse de
cobrar al Municipio la Comision por Terminacion Anticipada, siempre
que el Municipio acuerde con Banobras que este ultimo podra otorgar
nuevas garantias parciales, en términos satisfactorios para el Garante, para
uno o mas financiamientos distintos al Crédito BBVA Bancomer Uno, que
se encuentren inscritos en el registro del Fideicomiso No. 72564.

Para efectos de lo establecido en el Numeral 11.3 inmediato anterior, el
Municipio debera comunicar al Garante, con al menos 60 (sesenta) Dias
de anticipacién, su intencién de: (i) terminar anticipadamente la Garantia
Parcial o, en su defecto, (ii) acordar con Banobras que éste podra otorgar
nuevas garantias parciales, en términos satisfactorios para el Garante, para
uno o mas financiamientos distintos al Crédito BBVA Bancomer Uno, que
se encuentren debidamente inscritos en el registro del Fideicomiso No.
72564, ante lo cual el Garante debera emitir una respuesta sobre su
decision dentro de los 20 (veinte) Dias posteriores a la recepcién del
comunicado enviado por el Municipio, sea para: (a) comunicar el importe
de la Comisién por Terminacion Anticipada, o bien, (b) acordar con el
Garante los términos del otorgamiento de las nuevas garantias parciales.

En el supuesto que Banobras decida garantizar uno o mas financiamientos
distintos al Crédito BBVA Bancomer Uno, que se encuentren
debidamente inscritos en el registro del Fideicomiso No. 72564: (i) las
Partes deberan celebrar uno o mas contratos de garantia parcial respecto
del o los nuevos financiamientos que seran garantizados, (ii) Banobras
tendra el derecho de ajustar la Contraprestacién Mensual y la tasa de
interés, en virtud que uno o mas nuevos financiamientos seran
garantizados, en la inteligencia que para realizar el ajuste de la
Contraprestacion Mensual y la tasa de interés, Banobras tomara en
consideracion el riesgo crediticio, las condiciones de mercado que
prevalezcan en ese momento y/o en la fecha de celebracién de los
documentos que se requieran para tal efecto.

En el supuesto que Banobras decida no garantizar uno o mas
financiamientos, el presente Contrato de Garantia Parcial se dara por
terminado y, en consecuencia, el Municipio debera pagar al Garante la
Comision por Terminacion Anticipada, en términos de lo previsto en [a
presente Clausula Décima Primera.

El Municipio no podra terminar anticipadamente el presente Contrato de

Garantia Parcial, sino hasta que haya pagado a Banobras todas Ias%v
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cantidades que le adeude, de conformidad con lo pactado en el presente
Contrato (incluyendo, sin limitacién, cualesquier cantidades vencidas y no
pagadas correspondientes a las Contraprestaciones y a la Comision por
Terminacion Anticipada).

Clausula Décima Segunda.- Pagos Anticipados. En cualquier momento durante
la vigencia del presente Contrato, el Municipio podrd (directamente o por
conducto del Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso No.
72564), efectuar el pago total o parcial de cualquier cantidad que adeude al
Garante, en términos de lo establecido en el presente Contrato, sin pago de
comision o penalizacion alguna, en la inteligencia que-cualquier pago anticipado
durante el Periodo de Amortizacion debera ser notificado por el Municipio al
Garante con un minimo de 15 (quince) Dias previos a la Fecha de Pago en que el
Municipio pretenda efectuar el pago anticipado, sin perjuicio de lo establecido en
la Clausula Décima Primera del presente Contrato de Garantia Parcial, en
relacion con el pago de la Comision por Terminacién Anticipada.

Clausula Décima Tercera.- Lugar y forma de Pago. Dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, el Garante debera
presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago respecto de las cantidades que el
Municipio le adeude, en virtud de la contratacion de la Garantia Parcial objeto
del presente Contrato, que deban ser cubiertas en la siguiente Fecha de Pago;
en el entendido que las Solicitudes de Pago que presente el Garante en
términos del Contrato de Fideicomiso deberan realizarse conforme a .lo
establecido en la Clausula Décima del presente Contrato.

Los pagos que por concepto de pago de principal (ya sean pagos programados o
anticipados), intereses, Contraprestaciones y cualquier otra cantidad que el
Municipio adeude al Garante en virtud de la contratacién de la Garantia Parcial
objeto del presente Contrato, deberan pagarse en cada Fecha de Pago antes de
las 14:00 (catorce) horas (horario de la Ciudad de México), en cualquier sucursal
del Banco Nacional de México, S.A. Institucién de Banca Multiple, integrante del
Grupo Financiero Banamex (BANAMEX), a través de cualquier forma de pago, con
abono a la cuenta numero 0870/0125180, Sucursal 4337, Plaza 001, o bien,
mediante transferencia interbancaria o SPEIl desde cualquier otro banco, con la
Clave Bancaria Estandarizada (CLABE) numero 002180433701251805, a nombre
de Banobras, S.N.C. Garantias, o en cualquier otra forma que el Garante indique
al Municipio y al Fiduciario por escrito.

Todos los pagos que el Municipio esté obligado a efectuar bajo el presente
Contrato se haran mas el monto que por concepto del IVA deba aplicarse de
acuerdo con lo establecido en la ley de la materia.

Los pagos que se realicen a Banobras después de las 14:00 (catorce) horas
(horario de la Ciudad de México), se consideraran efectuados el Dia Habil
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inmediato siguiente y la prorroga se tomara en consideracion a efecto de calcular
los intereses correspondientes.

Banobras se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago
descritos en la presente Clausula, mediante aviso por escrito que envie al
Municipio y al Fiduciario por escrito, con 15 (quince) Dias de anticipacién a la
préoxima Fecha de Pago.

El hecho que Banobras reciba algln pago en otro lugar, no implicara novacién del
lugar de pago pactado, en la inteligencia que para efectos de lo dispuesto en el
articulo 2220 del Cédigo Civil Federal, la presente estipulaciéon constituye reserva
expresa de novacion para todos los efectos a que haya lugar.

Clausula Décima Cuarta.- Aplicacion de Pagos. Los pagos que reciba el
Garante (directamente del Municipio o por conducto del Fiduciario en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso No. 72564}, en pago de las cantidades
que le adeude el Municipio, conforme a-lo pactado en el presente Contrato de
Garantia Parcial, seran aplicados en el siguiente orden:

1) ~ Los gastos razonables y documentados en que haya incurrido el Garante
para la recuperacion de las cantidades que se le adeuden, mas los
impuestos que, en su caso, se generen en relacion con los gastos de
recuperacion, conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

2) El monto de cualesquiera Contraprestaciéon que se adeuden al Garante,
vencidas y que no le hubieran sido pagadas (junto con los importes de las
penalizaciones que se hubieran generado por el atraso en el pago de las
mismas), mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacién con las
Contraprestaciones, conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

3) El monto de la Contraprestacion que corresponda al periodo vigente; mas
los impuestos que, en su caso, se generen en relacion con esa
Contraprestacion, conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

4) Unicamente durante el Periodo de Amortizacién: Los intereses moratorios,
mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacién con los intereses
moratorios conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

5)  Unicamente durante el Periodo de Amortizacién: Los intereses vencidos y
no pagados, mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacion con
los .intereses vencidos y no pagados, conforme a lo que establezcan las
disposiciones fiscales vigentes;

6) Unicamente durante el Periodo de Amortizacién: El capital vencido y no
- pagado, partiendo de la amortizacién mas antigua a la mas reciente;

7) Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su caso,
se generen en relacion con los intereses devengados en el periodo, ¥
conforme a las disposiciones fiscales vigentes;
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8) El Saldo Insoluto Total durante el Periodo de Disposicion y durante el
Periodo de Amortizaciéon, la amortizacion programada del periodo
correspondiente;

9) El monto de cualesquiera Contraprestacion Adicional y Comisién por
Terminacién Anticipada, vencidas y que no le hubieran sido pagadas (junto
con los importes de las penalizaciones que se hubieran generado por el

-atraso en el pago de las mismas), mas los impuestos que, en su caso, se
generen en relacion con el monto de la Contraprestacién Adicional y de la
Comision por Terminacién Anticipada, conforme a lo que establezcan las
disposiciones fiscales vigentes;

10) ElI monto de la Contraprestaciéon Adicional y Comisién por Terminacion
Anticipada que corresponda al periodo vigente; mas los impuestos que, en
su caso, se generen en relacién con el monto de la Contraprestacion
Adicional y de la Comision por Terminacién Anticipada, conforme a lo
que establezcan las disposiciones fiscales vigentes.

Si durante el Periodo de Amortizacion hubiere alguna cantidad remanente, su
importe se aplicara en la Fecha de Pago inmediata siguiente y se abonara al
saldo de principal de la Garantia Parcial en orden inverso al vencimiento de las
amortizaciones pendientes; es decir, con aplicacion en orden decreciente a partir
de la ultima amortizacion. Si la cantidad remanente no fuera suficiente para cubrir
el pago de una mensualidad completa, se registrara en una cuenta acreedora para
ser aplicado al vencimiento del pago inmediato siguiente.

En el evento que el Dia en que el Municipio deba realizar algin pago conforme al
presente Contrato no sea un Dia Habil, el pago debera realizarse el Dia Habil
inmediato siguiente, en el entendido que: (i) la diferencia se tomara en
consideracion a efecto de calcular los intereses correspondientes, y (ii) en su
caso, los Dias adicionales no computaran para efectos del Periodo de Intereses
‘inmediato siguiente.

Clausula Décima Quinta.- Inscripcién de la Garantia Parcial en el Contrato de
Fideicomiso. La Garantia Parcial objeto del presente Contrato debera inscribirse
y permanecer inscrita en el registro que lleva el Fiduciario del Fideicomiso No.
72564, y el Garante obtendra y mantendra el caracter de Fideicomisario en
Prlmer Lugar, para todos los efectos a los que haya lugar durante la \ngenma del
presente Contrato de Garantia Parcial.

El Garante podra realizar todos los actos y ejercer todos los derechos y
prerrogativas que se establezcan en el Contrato de Fideicomiso para los
Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la presentacién de
Solicitudes de Pago y Notificaciones de Vencimiento Anticipado, sujeto a las
disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Clausula Décima Sexta.- Plazo Maximo y Fecha de Vencimiento de la
Garantia Parcial. EI plazo maximo de vigencia de la Garantia Parcial sera de @




hasta 9,104 Dias, a partir de la fecha de firma del presente Contrato, sin exceder
para su vencimiento del 25 de noviembre de 2041 (incluyendo ambas fechas).

16.1 Las obligaciones contraidas por el Garante frente al Municipio, conforme a
lo pactado en el presente Contrato de Garantia Parcial, estaran vigentes
durante el Periodo de Disposicién, plazo durante el cual el Fiduciario
podra entregar Solicitudes de Disposicion al Garante, sujeto a la
mecanica de desembolso que se establece en la Clausula Sexta del
presente Contrato de Garantia Parcial.

16.2 Las obligaciones contraidas por el Municipio frente al Garante, conforme a
lo pactado en el presente Contrato, terminardn cuando el Municipio
pague, directamente o a través del Fideicomiso No. 72564, la totalidad de
las cantidades que le adeude al Garante, conforme a lo pactado en el
presente Contrato de Garantia Parcial, con independencia del plazo
maximo establecido en la presente Clausula.

Clausula Décima Séptima.- Costos y Gastos. Cada una de las partes pagara
los gastos, costos, honorarios (legales y de otra naturaleza) e impuestos incurridos
por dicha parte en relacion con la celebracion de este Contrato, en el entendido
que el Municipio sera responsable de cubrir los gastos relacionados con la
inscripcion de este Contrato en los registros aplicables.

Clausula Décima Octava.- Indemnizacién. Independientemente de la
consumacion de las operaciones contempladas por el presente Contrato:

18.1 El Municipio debera pagar, indemnizar y mantener a salvo al Garante y a
sus funcionarios, consejeros, empleados, asesores, agentes, apoderados,
subsidiarias y afiliadas (cada una, una “Persona Indemnizada”) de y en
contra de cualesquiera y todas las responsabilidades, obligaciones,
pérdidas, danos, penas, reclamos, acciones, sentencias, demandas, costos,
cargos, gastos menores razonables o desembolsos (incluyendo costos de
abogados) de cualquier tipo o naturaleza que puedan en cualquier
momento (incluyendo cualquier momento siguiente al pago del Saldo
Insoluto Total o la terminacién, renuncia o reemplazo del Fiduciario) ser
impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de cualquiera de las
Personas Indemnizadas de cualquier forma que se relacione con o surja
de este Contrato, incluyendo el Fideicomiso No. 72564 y cualquier otro
documento o instrumento contemplado por o referido en el presente o en
aquellos o las operaciones contempladas en el presente o en aquellos, o
cualquier accidn realizada u omitida por cualesquiera de las Personas
Indemnizadas conforme a o en relacion con cualquiera de los anteriores,
incluyendo con respecto al ejercicio por parte del Garante de cualquiera de
sus respectivos derechos y recursos de conformidad con el presente
Contrato, y cualquier investigacién, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier procedimiento de quiebra, insolvencia, reestructuracion u otro
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procedimiento similar o procedimiento de apelacién) relacionado con este
Contrato, independientemente que cualquier Persona Indemnizada sea
parte de los mismos (las anteriores, en su conjunto, las
“Responsabilidades Indemnizadas”). EI Municipio no estara obligado a
cubrir las Responsabilidades Indemnizadas cuando éstas sean
consecuencia del dolo, la culpa grave, la mala fe o la negligencia de la
Persona Indemnizada que se trate.

18.2 A eleccion de cualquier Persona Indemnizada, las obligaciones de
indemnizacion del Municipio contenidas en la presente Clausula deberan
incluir la obligacion de defender a la Persona Indemnizada usando
asesoria legal satisfactoria para ésta, actuando razonablemente y sujeto a
las condiciones de mercado prevalecientes al momento en que se actualice
el supuesto que se trate, a costa y gasto del Municipio. Los pagos de los
importes que deban pagarse conforme a lo establecido en la presente
Clausula, se realizaran dentro de 30 (treinta) Dias después ser requeridos.

18.3 En la medida en que cualquier compromiso establecido en los parrafos que
anteceden de esta Clausula puedan ser inejecutables en virtud de que viola
cualquier ley o disposicion de orden puiblico, el Municipio debera aportar la
porcién méaxima que sea permitida para pagar y satisfacer, de conformidad
con ley aplicable, el pago y satisfaccion de dicho compromiso.

Clausula Décima Novena.- Impuestos. Todos los pagos realizados por el
Municipio al Garante conforme al presente Contrato, deberan realizarse sin
compensacion, deduccion o retencién de ninguna especie, respecto de
cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas u otras
cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental (los
“Impuestos”), asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros
accesorios en relacién con los pagos realizados por el Municipio al Garante
conforme al presente Contrato.

En el supuesto que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos
efectuados por el Municipio al Garante, y el resultado sea: (i) incrementar el.
costo al Garante, (ii) reducir los ingresos a Banobras, o (i) causar un gasto al
Garante en relacion con el presente Contrato, siempre que los Impuestos: (a) no
sean de caracter federal, (b) no hubieran existido en la fecha de celebracion del
presente Contrato, o (c) no hayan sido consecuencia de la cesion de derechos
del Garante a un tercero con el cual el Municipio se encuentre sujeto a
obligaciones mas gravosas que las del Garante; el Municipio conviene en pagar
el monto que corresponda al incremento en el costo, reduccién en ingresos o
gasto adicional que derive de los Impuestos a fin de que los pagos efectuados por
el Municipio al Garante de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato, después de efectuar la retencion o deduccion de que se trate, no
resulten inferiores al monto que el Municipio debe de pagar al Garante en
términos del presente Contrato de Garantia Parcial. En el supuesto que el



Garante legalmente pueda deducir integramente los Impuestos pagados por el
Municipio, se obliga a rembolsarle el importe de los Impuestos deducidos.

Clausula Vigésima.- Notificaciones. Toda comunicacion entre las Partes en
relacién con el presente Contrato, debera ser por escrito, a través de medios
impresos, electrénicos o magnéticos, con acuse de recibo, y debera ser entregada
en el domicilio que cada una de las Partes haya sefialado por tales efectos.

Av. Javier Barros Sierra No. 515, Piso PH,

El Garante:
Colonia Lomas de Santa Fe,
Cédigo Postal 01_219, Ciudad de México.
Nombre y direccion de correo electrénico de los
funcionarios autorizados por el Garante para recibir por
medios electronicos informacion relacionada con la
Garantita GPO:
Daniel Backal Mitrani.
Gina Maria Pederzini Villarreal.
Direcciones de Correo Electronico:
Daniel.Backal@banobras.gob.mx
Gina.Pederzini@bancbras.gob.mx
En el caso del Garante, las notificaciones también
podran efectuarse mediante escrito presentado en la
Delegacion de Banobras en el Estado de Nuevo Ledn,
a la atencién de Gina Maria Pederzini Villarreal.

El Municipio: Zaragoza y Ocampo, Colonia Centro, Cédigo Postal
64000, Monterrey, Nuevo Leon.
Nombre vy direccion de correo electrénico del
funcionario autorizado por el Municipio para recibir por
medios electrénicos informacion relacionada con la
Garantia GPO:
Roberto Miguel Giiemes Navarro.
Direccién de Correo Electrénico:
tesoreria_monterrey@nuevoleon.gob.mx
roberto.guemes@monterrey.gob.mx
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En el caso del Municipio, las notificaciones también
podran efectuarse mediante escrito presentado en la
oficialia de partes de la presidencia municipal, a la
atencion de su titular.

E! Fiduciario: Calle Ricardo Margain No. 240, Planta Baja, Lado Sur,
Colonia Valle del Campestre, San Pedro Garza
Garcia, Nuevo Ledn.

Nombre y direccién de correo electrénico de los
funcionarios autorizados por el Fiduciario para recibir
por medios electrdnicos informacion relacionada con la
Garantia GPO:

Pablo de Jesus Garza Gallardo.

Luis Rogelio Trevifio Cavazos.

Zulema Berenice Cortez Silva.

Direcciones de Correo Electrénico:

pablo.garza@afirme.com

luis.trevino.cavazos@afirme.com

zulema.cortez@afirme.com

En el caso del Fiduciario, las notificaciones también
podran efectuarse mediante escrito presentado en el
domicilio sefialado por el Fiduciario en este Contrato,
a la atencion de Pablo de Jesiis Garza Gallardo,
Luis Rogelio Trevifio Cavazos y/o Zulema Berenice
Cortez Silva.

20.1 Todas las notificaciones surtirdn sus efectos al Dia siguiente al de su
entrega con constancia de recibo.

20.2 Las Partes acuerdan que las notificaciones a que se refiere la presente
Clausula no podran efectuarse a través o por medio de la utilizacion de
medios electronicos, Opticos o de cualquier otra tecnologia, salvo facsimile,
no obstante el hecho de que dichos medios puedan ser atribuibles a las
mismas, o bien, éstos sean accesibles de ser consultados en forma ulterior.

20.3 Cualquiera de las Partes podra sefialar nuevo domicilio mediante
notificacion por escrito, con acuse de recibo, con cuando menos 15 (quince) ,g\
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Dias Habiles antes de que la misma surta efectos, en el entendido que sin
esta notificacion, todas las comunicaciones se entenderan validamente
hechas en los domicilios aqui sefnalados.

Clausula Vigésima Primera.- Estados de Cuenta. Durante la vigencia del
presente Contrato, el Garante: (i) pondra a disposicion del Municipio los estados
de cuenta de la Garantia Parcial en un Portal de Comprobantes Fiscales Digitales
(el “Portal”), vy (ii} le informara a través de la direccién de correo electrénico que
corresponda al Municipio, prevista en la Clausula Vigésima Primera inmediata
anterior, dentro de los primeros 10 (diez) Dias posteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses, el procedimiento a seguir para acceder al Portal y
consultar por medios electronicos el estado de cuenta del periodo que
corresponda, en el entendido que cualquier cambio de direcciébn de correo
electronico debera ser notificado al Garante mediante escrito firmado por
funcionario legalmente facultado, con al menos 10 (diez) Dias previos a la fecha
en que deba surtir efectos la notificacién, en caso contrario, la informacién para
consultar los estados de cuenta de la Garantia Parcial, se entendera validamente
entregada en la ultima direccidén de correo electrénico que hubiera proporcionado
el Municipio al Garante.

El Municipio dispondra de un plazo de 10 (diez) Dias a partir de la fecha en que
reciba la informacion para: (i) consultar por medios electrénicos el estado de
cuenta del periodo que corresponda, y (ii) formular por escrito sus objeciones al
mismo, en caso contrario, se entendera consentido en sus términos.

Los estados de cuenta tendran el caracter de Comprobantes Fiscales Digitales, en
términos de lo que dispone la legislacion aplicable.

El Municipio acepta que los estados de cuenta de la Garantia Parcial objeto del
presente Contrato, certificado por el contador del Garante sera titulo ejecutivo y
hara prueba plena respecto al estado del adeudo del Municipio para todos los
efectos legales a que haya lugar, sin necesidad de reconocimiento de firma ni de
otro requisito, en los términos de lo que dispone el articulo 68 (sesenta y ocho) de
ta Ley de Instituciones de Crédito.

Clausula Vigésima Segunda.- Modificaciones al Contrato. Las Partes
acuerdan que los términos y condiciones pactados en el presente Contrato sélo
podran modificarse con el consentimiento previo y por escrito otorgado por el
Garante, el Municipio, el Fiduciario y el Acreedor, a través de funcionario(s)
legalmente facultado(s) y, alin bajo este supuesto, el consentimiento tendra efecto
solamente en el caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Clausula Vigésima Tercera.- Efecto Vinculatorio. Este Contrato beneficiara y
sera obligatorio para las Partes y sus respectivos sucesores o cesionarios
permitidos, en la inteligencia que nada de lo previsto en este Contrato, ya sea de
manera expresa o tacita, tiene el propdsito de conferir a cualquier persona,
excepto por el Acreedor Garantizado y a las Partes y a sus respectivos
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sucesores o cesionarios permitidos, cualquier derecho, recurso, obligacion o
responsabilidad conforme al presente Contrato de Garantia Parcial.

Clausula Vigésima Cuarta.- Cesion. Ninguna de las Partes podra ceder sus
derechos y obligaciones derivados del mismo sin el consentimiento previo y por
escrito de las demas Partes, salvo en el caso que se nombre un fiduciario
sustituto al amparo del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso no se requerira el
consentimiento del fiduciario reemplazado.

Clausuia Vigésima Quinta.- Interpretacion. Si existe conflicto de interpretacion
entre los términos establecidos en el presente Contrato de Garantia Parcial y el
Contrato de Crédito, prevaleceran los términos del presente Contrato de
- Garantia Parcial. Por su parte, si se considera que alguna disposicién del
presente del presente Contrato de Garantia Parcial resuita inaplicable en
cualquier grado conforme a lo que establece la legislacion aplicable, la disposicion
de gue se trate se interpretara como si estuviera escrita de tal manera que pueda
ser aplicable hasta el mayor grado posible, y sera-aplicable de conformidad con
sus términos hasta el grado maximo permitido por la ley, al tiempo que el resto del
Contrato se interpretara como si la disposicién que no pueda ser aplicada
estuviera excluida.

Clausula Vigésima Sexta. Denominaciones Utilizadas en los Encabezados de
las Clausulas. Las Partes acuerdan que las denominaciones utilizadas en los
encabezados de las Clausulas del presente Contrato y sus Anexos se utilizan
unicamente para efectos de referencia; en tal virtud, no limitan de manera alguna
el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto afectaran de manera alguna su
significado o interpretacion y las Partes deben, en cualquier caso, atender a lo
pactado en las Clausulas.

Clausula Vigésima Séptima.- Ausencia de Renuncia. Para efectos del
presente Contrato: (i) la omision por parte de Banobras en el ejercicio de
cualquiera de sus derechos, en ningun caso tendra el efecto de una renuncia a los
mismos, (ii) el ejercicio singular o parcial por parte del Garante de cualquier
derecho derivado de lo pactado en el presente Contrato no excluye algin otro
derecho, facultad o privilegio a su favor, y (iii) ninglin retraso por parte del
Garante en el ejercicio de cualquier derecho, poder o privilegio conforme al
presente Contrato, deberd operar como una renuncia por parte del Garante a
ejercer cualquiera de sus derechos o facultades conforme a lo pactado en el
presente Contrato, a menos que dicha renuncia conste por escrito.

Clausula Vigésima Octava.- Recursos Acumulativos. Todos los recursos bajo
este Contrato o de acuerdo a cualquier ley aplicable o de otra manera otorgados
al Garante, seran acumulables y no alternativos.

El ejercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder facultad, derivado del
presente Contrato de Garantia Parcial no precluira el ejercicio, presente o futuro,
de cualquier otro derecho, poder o privilegio derivado del presente Contrato.
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Ninguna notificacion para o demanda en contra del Municipio lo facultara a recibir
cualquier otra o ulterior notificacion o demanda en circunstancias similares o
diferentes ni constituira una renuncia de los derechos del Garante para tomar
cualquier otra medida en cualesquiera circunstancias.

Clausula Vigésima Novena.- Sustitucion de Pagos. En el supuesto que
Banobras reciba cualquier pago por o en nombre del Municipio y que
posteriormente sea total o parcialmente invalidado, declarado como fraudulento o
ilegitimo, o requerido a Banobras para que lo devuelva al Municipio, el importe
de que se trate se considerara como si nunca hubiere sido pagado al Garante v,
en consecuencia, el Municipio estara obligado a cubrir a Banobras el monto
devuelto (incluido el pago principal mas los intereses correspondientes), a mas

atrdar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la fecha en la que el -

importe de que se trate hubiere sido devuelto al Municipio.

Clausula Trigésima.- Invalidez Parcial, Nulidad o Ineficacia del Contrato. Las
Partes acuerdan que, en su caso, la invalidez, nulidad o ilicitud de una o mas de
las clausulas, disposiciones o estipulaciones contenidas y pactadas por las Partes
en el presente Contrato de Garantia Parcial, o en cualquier contrato, convenio o
instrumento legal celebrado o que se celebre con base en éste, no afectara la
validez, exigibilidad u obligatoriedad del resto de las clausulas, disposiciones o
estipulaciones establecidas en el presente Contrato de Garantia Parcial, sino
que este debera interpretarse como si la clausula, disposicion o estipulacion
declarada invélida, nula o ilicita por autoridad jurisdiccional competente, nunca
hubiere sido escrita, pactada o establecida.

Clausula Trigésima Primera.- Sociedades de Informacién Crediticia. EI
Municipio y el Garante acuerdan que toda reclamacién o controversia
relacionada con la informacion contenida en el reporte de crédito obtenido por
Banobras de la sociedad de informacion crediticia a que se refiere la Declaracion
4.1 del presente Contrato de Garantia Parcial, la cual obra en su base de datos,
podra ser ventilada, si asi lo elige el Municipio, a través de un proceso arbitral de
amigable composicion ante la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de
los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF), sin perjuicio del derecho que
le asiste al Municipio de acudir ante los érganos jurisdiccionales competentes
para promover las acciones que, en su caso, considere procedentes.

Clausula Trigésima Segunda.- Autorizacién para Divulgar Informacién. En
este acto el Municipio faculta y autoriza al Garante para divulgar o revelar en
todo o parte la informacion relativa y que derive de la operacion objeto del
presente Contrato, sin responsabilidad alguna para Banobras, sea por
determinacién de autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacional de
Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccion de Datos Personales, y/o por
disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso gue se actualice alguno
de los supuestos anteriores, Banobras se .compromete a revelar (inicamente la
informacién que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al
Acreditado de la informacion que haya tenido que revelar.

9 . ' /
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Clausula Trigésima Tercera :""A
Contrato, identificados con la
integrante del mismo.

5. Los Anexos que se mencionan en este

! \lag Partes, se agregan para formar parte
% )

Clausula Trigésima Cuarta.- Ejem s.4 El'présénte-Contrato de Garantia
Parcial podra firmarse en cualquier nu;-" de ejemplares, por-las Partes que
intervienen en su formalizacién, cada uno de los cuales cuando, skea_firmado y
entregado de esta manera sera un original, en el entendidio que co*n]uhtamente
constituiran uno y el mismo instru)a"lento.'-

Clausula Trigésima Quinta.- Acuerdo Total. El presente Contrato constituye el
acuerdo total entre las Partes, respecto a su objeto, y reemplaza todas las
comunicaciones, propuestas, ofertas, compromisos y acuerdos previos, sean
orales o por escrito, que las Partes hayan acordado o celebrado respecto de la
Garantia Parcial objeto del presente Contrato.

Clausula Trigésima Sexta.- Ley Aplicable y Jurisdiccion. Las Partes de
manera expresa e irrevocable acuerdan que para la interpretacion, cumplimiento,
controversia, litigio o reclamacion de cualquier tipo o naturaleza y para todo lo
relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan conformes en
someterse a las leyes mexicanas aplicables y a la jurisdicciéon de los tribunales
federales competentes radicados en el Estado de Nuevo Leédn, o en la Ciudad de
México, a eleccion de la Parte actora; en consecuencia, renuncian expresamente
a cualquier jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por virtud de su lugar
de residencia o domicilio, presente o futuro o por cualquier otra causa.

Las Partes han leido y comprendido el contenido del presente Contrato y
enteradas de su valor, alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo
firman para constancia en 4 (cuatro) ejemplares originales, en la Ciudad de
Monterrey, Nuevo Leén, el 01 de febrero de 2017.

El Garante
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Institucion de Banda de Desarrollo

Lf. Daniel Backal Mitrani
Director General Adjunto de Desarrollo de Productos y Garantias
y Apoderado Legal de la [nstitucién

Las firmas anteriores corresponden al Contrato de Garantia Parcial, Incondicional, Irrevocable
y sin Revolvencia de fecha 01 de febrero de 2017, celebrado entre el Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, el Municipio de Monterrey,
Nuevo Ledn y Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero,
Divisién Fiduciaria, en su calidad de fiduciario en el Fideicomiso No. 72564.
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C. Elisa Estrada Trevifio

Beltran
Sindico Segunda Propietaria Tesorero Municipal

El Fiduciario
Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Afirme Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria

"_‘_—‘\ - %\
Lic. David Alejandro Rédriguez

Jacobo
Delegado Fiduciario

Las firmas anteriores corresponden al Contrato de Garantia Parcial, Incondicional, Irrevocable
y sin Revolvencia de fecha 01 de febrero de 2017, celebrado entre el Banco Nacional de Obras
y Servicios Piblicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, el Municipic de Monterrey,
Nuevo Ledn y Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero,
Divisién Fiduciaria, en su calidad de fiduciario en el Fideicomiso No. 72564.
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